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Motor Crédito, 8.A., Banco de Ahorro y Crédito, fundado en 1972, es una entidad de intermediacion financiera regulada,
dedicada a brindar financiamiento al sector privado, principalmente para la adquisicién de vehiculos de motor y equipos,
ademas de otras actividades de intermediacién financiera permitidas a los Bances de Ahorro y Crédito por la Ley Monetaria
y Financiera No.183-02 Tiene su domicilio en la Av. Abraham Lincoln No. 1056, Edif. Ambar, 2do. Piso, Santo Domingo,
Republica Dominicana. Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Credite, fue calificado A- (dom) por Fitch Republica
Dominicana S.R.L y se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercade de Valores ¥ Praductos bajo el numerc
SIVEV-023.

Los Bonos objete del presente Prospecto de Emision ne contaran con garantia especifica, sine una acreencia quirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 500,000,000.00

El Plazo del Programa de Emisiones serd de dos (2), tres (3), cuatro (4} y cinco (5) afios, a determinarse en el
Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. Para la
MNovena y Décima Emisidn el plazo sera de tres (3) afios.

Monto Minimo de Inversién: DOP 1,000.00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacion de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 500,000,000

El presente Prospecte Simplificado contiene informacién relevante sobre la Oferta
ser leido por los [nversionistas interesados para formarse un juicio prop
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprabado por la Superintendencia de Valores de la Repulblica Dominicana, mediante la
Tercera Resolucion de fecha cinco (05} de febrero de 20186, inscrita en ell Registro del Mercado de Valores y Preductos bajo
el registro No. SIVEM-098 y registrado en la Bolsa de Valores de fa Repoblica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1803-
BC0059.

El Prospecto de Emision para el Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos por valor de hasta DOP 500,000,000.00
inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajg el numero SIVEM-096, fue aprobado por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en fecha veintidés (22) de abril de 2016, el misme puede
consultarse en la pagina web de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRID www.bvrd.comdo y la pagina web del Emisor
winw. motoreredito.com.da, en el domicilic social del Emisor y Agente Estjucturador y Colocador y debe ser considerado por
el inversionista en conjunto con el presente prospecto simplificado. Paral informacion mayor sobre 10s riesgos del Emisor y
los Estados Auditados 2013, 2014 y 2015 ver dicho Prospecto de Emisidn.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la informacion gue deben Remitir Periddicamente los Participantes del
Mercado de Valcres. (Ver acépite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificddo). Asi como ha cumplide con lo estipulado en el
Contrato de Emision de fecha nueve (09) de marzo de 2016,

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante a la SV y difundido al Piblico:

Aviso de Colocacion Primaria:

Primera y Segunda Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 21 de Abril de 2016.
Tercera y Cuarta Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 25 de Julio de 2016.
Quinta y Sexta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 26 de Agosto de 20186.
Séptima y Octava Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviade ¢l 1 de Diciembre de 2016.

Tasa de Interés

+ Primera y Segunda Emisidon del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 21 de Abril de 2018.

Se comunicé come Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Namero:
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, que infarmariameos al plblico mediantel la publicacién en la pagina web de Motor Crédito
www maotorcredito com.do la publicacién del Avise de Colocacion Primarig v principales caracteristicas correspondientes a la
Primera y Segunda Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

e Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 25 de Julio de 2016.

Se comunicé ceme Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numera:
664-12, Capitulo 11.2, Articule 28, que informariamos al publico mediantg(la publicacién en la pagina web de Mator Crédito
www. motorcredito.com.de la publicacibn del Aviso de Colocacion Primari%y principales caracteristicas correspondientes a la
Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporafivos.

» Quinfa y Sexta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 26 de Agosto de 2016.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valeres Numero:
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, que informariamos al publico mediantel ia publicacién en la pagina web de Motor Credito
www.motorcredito. com.do |a publicacién del Aviso de Colecacién Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la
Quinta y Sexta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

» Séptima y Octava Emnsron del Programa de Emisiones SIVENM-0986: Enwado el 'l de D:membre de 2016,

Se comunicé como Hetho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplitacion ﬂﬂ%ﬁ ﬁé“Me*r&Einﬂi’lEE Wﬁ} Numero:
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, que informarfamos al pdblico mediante la pub EXIA0 BRI ARERIA RIBLAbtDr Credito
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www motorcredito.com.do fa publicacion del Aviso de Colocacidon Primaria y principales caracteristicas correspandientes a la
Mavena y Décima Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

Finalizacién Colocacién en el Mercado Primario:

= Primera y Segunda Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096; Enviado el 24 de mayo de 2016.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articitlo 28, que informarfamas al piblico mediante 1a publicacion en la pagina web de Motor Crédito
www. motorcredito.com.do |a finalizacidn de la colocacion de la Primera y [a Segunda Emisién del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos inscrito en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-036.

+ Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 08 de Agostoc de 2016.

Se comunicd come Hecho Relevante de acuerdo al Reglamenio de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Nimero;
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, que informariamaos al plblico mediante la publicacion en la pagina web de Motor Crédito
www motorcredito.com.do la finalizagién de la colocacion de la Tercera y Cuarta Emisién del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos inscrito en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-086.

» Quinta y Sexta Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 22 de Septiembre de 2016,

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al plblico mediante la publicacion en la pagina web de Motor Crédito
www motorcredito.com.do la finalizacion de la colocacion de la Quinta y Sexta Emision del Pregrama de Emisiones de
Bonos Corporalives inscrito en el Mercado de Valores y Productes bajo el registro No. SIVEM-086,

+ Séptima y Octava Emisidn del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 14 de diciembre de 2016

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores Nimero:
£664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamaos al plblico mediante la publicacién en la pagina web de Motor Crédito
www. motorcredito.com.do la finalizacidn de la colocacién de la Quinta y Sexta Emision del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos inscrite en el Mercado de Valores y Productos baje el registro Na. SIVEM-036.

Modificacidn sus Estatutos Sociales.

Muotor Crédito en fecha 06/06/2016 informa sobre la modificacién sus Estatutos Sociales.

Amortizacién de Bonos

Motor Créditc en fecha 22/08/2016 informa sobre la amortizacién de la otalidad del capital & interés de la Primera Emisidn
del Programa SIVEM-075,

Motor Credito en fecha 07/09/2016 informa sobre la amortizacion de la totalidad del capital e interés de la Segunda y
Tercera Emisién del Frograma SIVEM-075.

Adicionalmente se ha remitido a la SIV por el Representante de Obligacionistas y 1a Calificadora de Riesqo los
siguientes hechos relevantes:
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Fecha
recepcion

16/01/2017

07/11/2016

07/10/2016

05/08/2016

05/08/2016

0710712016

29/04/2016

Descripcion hecho relevante

Ratifican Calificacion de Riesgo Nacional A-
(dom) con perspectiva estable al emisor Motor
Crédito, y emisiones de Bonos Corporativos por
DOP400 MM No. SIVEM-075 y DOPS00 MM No.
SIVEM-086, enero 2017; por Fitch Ratings.

Infarme del Representacion de la masa de
abligacionistas de los bonos por DOPS0OMM
(SIVEM-098) de Motor Crédito a septiembre
20186.

Ratifican Calificacién de Riesgo Nacional A-
{dom) con perspectiva estable al emisor Mator
Crédito, §.A., y emisiones de Bonos Corporativos
por OP400 MM No. SIVEM 075 y DOP500 MM
No. SIVEM-0986, septiembre 2016; por Fitch
Ratings.

informe del Representacién de la masa de
obligacionistas de los bonos por DORP400MM
(SIVEM-075) de Motor Crédito a junio 2016.

Inferme del Representacion de la masa de
abligacionistas de los bonos por DOPSC00MM
(SIVEM-098) de Motor Credito a junic 2016.

Ratifican Calificacion de Riesgo Nacional A-
(dom) con perspectiva estable al emisor Moter
Credito, 5. A y emisiones de Bonos Corporativos
por DORP400 MM Ne. SIVEM 075 y DOPS00 MM
No. SIVEM-086, junic 2018; por Fitch Ratings.

Informe del Representacién de [a masa de
obligacionistas de los banas por DOPA00OMM
(SIVEM-075) de Mator Crédito a marzo 2018,

Entidad que Materias que trata
informa
MOTOR Calificacién de
CREDITO, S.A., Hesgo
BANCO DE
AHORRO Y
CREDITC
MIOTOR Informe
CREQITO, S.A., representante de
BANCO DE tenedores
AHORRO Y
CREDITO
MDTOR Calificacion de
CREDITQ, S.A., fiesgo
BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO
tMOTOR Informe
CREDITO, SA., representante de
BANCQO DE tenedores
AHORRO Y
CREDITO
MOTOR tnforme
CREDITOQ, S.A., representante de
BANCO DE tenedores
AHORRO Y
CREDITC
MOTOR Calificacién de
CREDITO, S.A., riesgo
BANCO DE
AHORRO Y
CREDITC
MOTOR Informe
CREDITO, S.A, reprasentante de
BANCO DE tenedores
AHOQRRO Y
CREDITO
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a infarmacién detallada que aparece en otfras secciones del
presente Prospecto Simplificado. Los términos que aparscen entre comillas en este resumen se utilizan como
referencia en otras secciones del Prospecto Simplificado.

Toda decisién de inveriir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto Simplificado de Emisién en su conjunto, conforme
a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento 664-12,

Emisor Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Creédito, (en lo adelante el
“Emisor” o "Motor Crédito”)

Valores Bonos Corpeoratives {en |0 adelante "Bonos’)

Calificacién Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- (dem) por

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante "Fitch Repiiblica
Dominicana”)

Monto Total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millenes de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP
500,000,000.00)

Monto a Emitir de la Novena y Décima
Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00) cada Emisién.

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones

16 de febrero de 2017

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién Primaria

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisidon para las
Emisiones restantes

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacidn Primaria de la Novena y
Décima Emision

25 de enero de 2017

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas
de Pequerios Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificade de cada Emisién.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Pequefios Inversionistas para Ila
Novena y Décima

25 de enero de 2017

Fecha de Ilnicio de Recepcion de Ofertas
Puiblico en General

A determinarse en el Avisa de Colocacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Horaric de Recepcién de OQOfertas de
Pequefios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién,
en horario establecido por el Agente Colocader y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de
Inicia del Periodo de Colocacidn de la Emision, en el horatio establecido
por Ja BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Publico en General para la Novena y
Décima Emisién

02 de febrero de 2017.

Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion
Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de WValores
autorizados por la SIV, podran recibir érdenes de suscripcién en ¢
horario establecide por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sisterna de
la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de negociacién.

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacién Pritnaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisidén y en el Prospecto Simplificade de cada Emision.

Fecha de Emisién de la Novena y Décima
Emisidn

02 de febrero de 2017. Sﬁf SUPERINTERDERC!A DE VALORES
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Fecha de Inicio del Periodoe Colocacion

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisign y el Prospecto Simpiificade de cada Emision.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacidon de
la Novena y Décima Emision

02 de febrero de 2017 |

Fecha de Finalizacion de Recepcion de
Qfertas de Pequeiios Inversionistas

Es la fecha corresponqiiente al dia habil anterior a la Fecha de [nicio del
Periodo de Colocacidn,

Fecha de Finalizacién de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para
la Novena y Décima Emision

01 de febrero de 2017 |

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de Ofertas del
Publico en General para la Novena y
Décima Emisidn

16 de febrera de 2017 |

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Trescientos sesenta y tinco (365} dias calendario. A partir de la fecha de
inscripcién del programa en el Registro del Mercado de Valores y
Productos I

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor de la
Novena y Décima Emisidn

T para el pequefio invgrsionista y T+1 para el pablico en general.

Valor Maximo de Inversion para Pequehos
Inversionistas

Hasta un valor méxirn. de Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta y Tres Pesos Dominicangs (DOP 538,953.00).

Valor Maxime de Inversion para El Pablico
&t General

El valor maximo a demandar por parte del inversionista ser4 el monto
que esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcién.

Valor Maximo de Inversidn para ¢! Pablico
en General de la Novena y Décima
Emision

Ne habrd maximo de inversidn por cliente inversionista,

Vencimiento

Los Bonos Corporatives tendrdan un vencimiento de dos (2}, tres (3},
cuatro (4) y cinco (5} afios, que seran contados a partir de la Fecha de
Emisién de cada Er'[nisién, que se informard al mercado en los
correspondientes Avisos de Celocacion Primaria, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospgcto Simplificado de cada Emision del Frograma de
Emisiones.

Vencimiento de la Novena y Décima

02 de febrera de 2020.|Tres (03) afics.

Emision
Re;:_lresentacién del Programa  de | Los Valores del Pragrama de Emisiones estan representados por medic
Emisiones de un Macrotitulo parg cada Emisién v los mismos constan en Acto

Auténtico, ambos instrumentados por Notario Pdblico, los cuales deben
ser depositados en la BIV para fines de su inscripcidn en el Registro, en
la BYRD cuando aplique v en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fija y/6 Tasa de interés Variable en Pesos Dominicanos.
La Tasa de Interés sg especificard en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés anual Fija en Pesos
Dominicanos para la |[Novena y Décima Emisién sera de 10.15%.

Revision de Tasa de Interés

En caso de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestralinente, segun corresponda en base a la Tasa de
Interés Pasiva Promei:i'o Fonderada de los Bancos Mdltiples (Nominales
en % anual), Certificagdos Financieros y/o Depositos a Plazo, publicada
por el Banco Central| de la Replblica Dominicana ("TIFPP") mas un
Margen Fijo.

Riesgos del Emisor

E;V;HFHWEMEﬂhM?&ﬂES
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riesgo de liquidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de riesgo de Motor
Crédito proviene de sus operaciones crediticias, al 30 de septiembre de
2016 el B5.33% de |la carlera o representan créditos al consumo
mientras gue el 14.67% esta representado por créditos comerciales los
cuales son utilizados en su mayaria para la financiacion de flolas de
vehiculos. Este riesgo ha sido mitigado en buena rmedida por la amplia

Los riesgos inherente}a Motor Crédito son el riesgo de tasas de interés,
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experiencia del personal en la evaluacién del perfil de riesgo del
solicitante. El Emisor continta reflejando adecuados indicadores de
calidad de activos. El Comité ALCO del Emisor mantiene vigilancia
permanente sobre estos puntos y toma [as decisiones pertinentes. El
Riesgo de Tasa de Interés es un riesgo sistermnatico (es decir, derivado de
factores externos) que hace variar la cuantla de los flujos financieros o su
valor. Posibles fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, se
encuentra mitigado por la posibilidad que tiene el Emiscr de ajustar tanto
las tasas activas como las pasivas en el corto plazo. Para mayor
informacién sobre los riesgos ver acapite 3.17. del Prospecto de Emisidn
(Ver en el preambulo del presente prospecto la disponibilidad de dicho
prospacto).

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagaderc Mensual, Trimestral o Semestral. La pericdicidad en el pago
de l[os intereses se especificard en el Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente, en el Prospecic de Emisidn y en el Frospecto
Simplificadc de cada Emision. La periodicidad para la Novena y
Décima Emisién sera Mensual.

Denominacion Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal

Un Pesc Dominicano con 00/100 {DOP1.00).

Monto Minimo de Inversién

Mil Pesos Deminicanes con 00/100 {DOP1,000.00)

Precio de Colocacion Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria carrespondiente, en
el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de ¢ada Emisidn.

Precio de Colocacién Primaria de la
Novena y Décima Emisién

A lg par.

Amortizacién del Capital

Pago unicc al vencimiento.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una
garantia especifica, sino una acreencia quiregrafaria, poseyendo el
Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del
Emisor. Estos Bonos no se consideran como depésitos, de modo que no
tienen derecho a la garantia establecida en el Artfculc 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

Opcion de Pago Anticipado

Ei Emisor tendréa ei derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento
final de los Bonos el valor total del monto colocado en cada Emisién.
Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecide en el acapite
2.1.2.12 del presente Prospecto y en el 1.2.11 del Contrato del
Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto simplificado de cada Emision si la Emision ofrecida incluye
esta opcién. La Novena y Décima Emisién tendra la opcidn de pago
anticipado a partir del Primer afio cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacion de los Valores se realizara en diez {10) Emisiones, segun
lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presents Prospecta.

Destinatarios de [a Oferta

Los Banos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas,
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico
inversionista, nacional 0 extranjero.

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacicnal de Valores mediante su Tercera Resclucion de fecha 05 de
febrero de 2018.

Agente Estructurador y Colocadar

BHD Leén Puesto de Bolsa, 5. A.(en o adelante “BHD Leén®), Puesto de
Bolsa registrade en la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana {en lo adelante “SIV") vy en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), serd el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporatives.

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa
Emisiones

de

CEVALDOM Depésito Centralizade de Valeres, S.A. (En o adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante "Agente de Pago™) y Administrador del Programa de Emisicnes,
para que realice los servicios de custedia, compensacion y liguidacion de
valores del Programa de Emisiongs, asi como encargade del
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procesamiento del pago de Jos intereses y capital de los Bonos
Corporativos. El Emlspr ha designado a CEVALDOM como entidad
encargada del registre y liquidacién de los Bonocs Corporatives por
cuenta de! Emisor. En yirtud del Contrato suscrito en fecha 04 de marzo
de 2016 entre CEVALDOM y el Emisor, €l Agente de Pago no responde
por los atrasos o incumbplimientos gue pueda tener el Emisor.

Representante
Obligacionistas

de

la

Masa

de

Salas Piantini & Asociados, S RL. ha sido designadc mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de marze de
2018 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada

una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligacicnes sin colateral especffico y dependientes de ia
capacidad de pago del Emisor.

Actual/365

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera [os afios bisiestes de 366 dias.

Agente de Distribucién

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
agente de colocacion, a fin de faciiitarle a este el proceso de
colocacién de valores.

Anotacion en Cuenta

S)I\’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
+ YENE 2077
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El sistema de anotacibn en cuenia es el conjunto de las
disposicicnes legales y de regulacién, y demés normas gue
instituyen las anctaciones en cuenta como la representacion
desmaterializada de los valores. Depositar valores mediante el
sistema de anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia o
guarda de un depdsiio centralizado de valores, constituido por ley
en el registrader a cargo de crear y llevar el libro contable, que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depésita al depbsito centralizade de valores.

Aviso de-Cotocacién-Primearia——

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emision de
una Dferta Publica a los destinatarios de la misma.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que fienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritcs en las mismas todos o5 servicios
necesarios para gue éstos puedan realizar eficazmente las
transaccicnes con valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar las demas actividades de intermediacién de valores,
de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y Productos No.19-
00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por
empresas © corporaciones, a un plazo mayar de un {1) afo. Los
mismos confieren a sus tenedores los mismos derechos, de
acuerdo con el respectivo contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Son las siglas de |la Bolsa de Valores de RepuUblica Dominicana S.A.

Calificacién de riesgo

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, scbre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinidn, las calificadoras desarrollaran estudios, analisis vy
evaluagiones de los Emisores. La calificaciéon de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudic del riesge que emiten
una opinion sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y
su Emisor, Los Calificadores de Riesgos son entidades que para
emitir una calificacién de riesgo respecto a una cferta plblica de
vaicres y su emisor, debe estar debidamente registrada vy
autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de |z capacidad que tiene una empresa para
continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el corfo
plazo. Se calcula como el excedente de activos de corto plazo sobre
pasivos de corlo plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depdsitc Centralizado de Valores,
S.A

Colocacion Primaria con base en Mejores

Esfuerzos

Contrate en que el puesto de bolsa se compromete con la empresa
emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisién, pero
no garantiza su colocacion ni asume riesgo algunc en relacién con
los valores que no sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la
Masa de los Obligacicnistas de acuerdo a las disposiciones del
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Articulo 57 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsahilidad Limitada, Ley No. 479-08
modificada por la Ley No., 31-11.

Grédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cuzlquier otro,
ante eventos de suspensidn de pago o quiebra,

Cuenta de Corretaje

Es un contrato de Comisién o mandaic gue establece los
parametros de la relacion entre el Chiente y el Puesto de Bolsa,
donde el Fuesto de Bolsa actia como comisionista o ejecutante de
la orden; y &l cliente Qbmo comitente, consintiendo la misma.

Cupén Corrido

Es la parte del montg de suscripcion del bono que corresponde al
interés acumulade desde la Fecha de Emisién hasta la fecha valor
(exclusive).

Depdsito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a2 los participantes del
mercado de valores, con el objete de registrar, custediar, {ransferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en
dichc mercado, asl como registrar tales operaciones.

Devengar

Los Obligacionistas ajclquieren el derecho de percibir un beneficio
por los Bonos Corporativos adguiridos.

Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias del ano, es decir va desde el lunes a
dominge {tormando en cuenta los dias feriados ¥ fines de semana).

Emisién de Valores

Conjunto de valores pegociables de idéntica naturaleza, es decir
que cada uno posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de
instrumento, unidad de valor nogminal, fecha de emision, derechos
que atribuye a sus teredares, emisor) y otorga los mismos derechos
a sus fitulares.

Emisor

Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo
proceso de oferta publica esta regido por la Ley de Mercado de
Valores y Productos No.19-00.

Emisién desmaterializada

Es aguella Emision que no requiere de expedicién fisica del Titulo.
El Emisor simplemente ampara toda la Emisién & través de un acte
auténtico y de un mjucrotitulo. ambos instrumentades por Netario
Publico. Su suscripcidn primaria, Golocacién y negociacidn se
realizan por medio de anotaciones en cuenta gue opera por
transferencia contable, llevada por un deposito centralizado de
valores.

Fecha de Aprobhacion

Se entiende como |3 fecha de la Resolucidn Aprobatoria del
Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la Qferta Publica de
Valores,

Fecha de Emisioén

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo la cual
coincide con la fechja de inicio del periodo de colocacidon, de
acuerdo a lo establecido en ei prospecto de emisidn

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende como la fecha que se determing en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecic y en el
Prospecto Simplificadp de cada Emision, para fines de colocacion
de los valores a dispasicion del pablico. La misma coincide con la
Fecha de Emisian.

Fecha de Finalizacion de la Colocacién

Se entiende como I8 fecha que en que vence el plazo de la
colocacidn de los valoges.

Programa de Emisiones

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emisién, de censtifuirse en Emiscr, para organizada y
sistematicamente estjucturar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y duinte un pericdo de vigencia preestablecido,
una o mas Emisiones de Valores objeto de Ofenta Fublica de
suscripcién aprobada por la SIV,

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

Es la misma fecha de 'ﬁg?ﬁ?gﬁgﬁﬁr%hﬂ?idaﬁﬁgﬁmén Primaria.
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Fecha de Inicio de Recepeidn de Ofertas
del Pdblico en General para las Emisiones
del presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de fa cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcidn a través de BHD Ledn o a través de los
intermediarios de Valores autorizados por la SIV, las ordenes
recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion de [z
BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn de los
valores, especificada en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisitn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn,

Fecha de Inscripeién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcidon del Programa de Emisiones en el Registro debe
tomar lugar en el pericdo de diez (10) dias habiles contados a partir
de la fecha de notificacién formal por parte de la Superintendencia
al Emisor, de la aprcbacién del Programa mediante documento
escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas v el Agente
Colocador o Intermediario de Valores y autorizados por la SIV
acuerdan la opéracién de suscripcién primaria de los Bonos cbjeto
del Prospecto de Emisidén y se gjecuta en el sistema de negociacion
electrénica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacian pactada
entre el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y
autarizado por la SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero
con fondos disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos,
dicho pago se realizara a pariir de le Fecha de Emisién vy
Colocacion, una vez adjudicados los valcres.

Fecha de Vencimiento

Se entiende comoe el dla en que se hara efectiva la amortizacidn de
ios Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesién de un activo,
ya sea tangible o intangible, como respaldo del cumplimiento de las
obligaciones contraldas por motive de ia emisién de valores.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn 664-12, Grado de
Inversién se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una
compafia calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, sobre los emisores y sus valores que por su
estado de solvencia y relacion histérica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad
de pago, por Io que son recamendadas para la inversion bajo
condiciones normales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevamte todo hecho, situacidn o
informacion schre el emisor, las personas fisicas o juridicas
vinculadas a &l y sobre el valor, gque pudiera influir en el precio de un
valor © en la decisidn de un inversionista sobre la suscripcion o
negociacidn de dicho valor,

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en
un determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especizlizado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas
a la contratacidn publica de transacciones comerciales que versan
sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan el
estado y evolucion de la oferta y la demanda, asi come &l nivef de
los precios de los vaiores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente 1as transacciones con
valores entre contrapartes donde no median mecanismos
centralizados de negociacidn ni de contratacion.

Mercado Primario

[ 3
Sﬁ“ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
V' DIRECCIGH DE OFERTA POBLICA

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-
00, se entenderd por mercado primario, las operaciones que
envuelven la colocacidn inicial de emisiones de valores, medianie
las cusles los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12,
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se entendera por mercado primaric de valores, el sector del
Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores, donde
el producto de la su%ripcidn de valores es recibido directamente
por los emisores, para el financiamiento de las actividades del
emisor.

Mercado Secundario

S o Hl'r-'_rﬂ"f'ru:‘z'ﬁlﬂl DE VALORES
" DIRECCIOH O OFERTA PUBLICA

2% ENE 267
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Para los fines de Iz Ley dgl Mercade de Valores 18-00, se
entendera por mercado secundario, 1as operaciones que envuelven
la transferencia de vglares que previamente fueron colocados a
través del mercade piimario, con el objetive de propiciar liguidez a
los tenedores de valojes. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion
No, 664-12, se entenu[iera’ por Mercado Secundario como el sector
del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que
envuelven la transfefencia de valores objeto de oferta puoblica,
previamente colocadl:s en el mercado primario de wvalores y
admitidos a negociagién en el mismo por ia SIV, por parte de
tercercs distintos a log emisores de valores. El mercado secundario
de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil
siguienfe a la fecha de terminacion del pericdo de colocacion de
una emisién en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 004100 (DOP
500,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante Acta de
la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor en
fecha 14 de julio de 2015, para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién

Se entiende came la ¢antidad de dinerc inmediatamente disponible
gue debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o
Intermediario de Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcidn
por concepto de pagolde la operacion. Ver ef acapite 2.2.1 sobre el
Precio de Suscripeion vy Monfo de Ligundacion.

Monto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Neminal de los valores gue conforman

la Emisidn, susceptible de ser suscritos durante el periodo de

Colocacidn Primaria de la Emisién.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables gue, en un misme
Programa de Emisiongs, confieren los mismas derechos de crédito
para igual valer nomingl,

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion
de la obligacidn suscrita conforme a lo previsto en las condiciones
de emisién. En caso|de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacion (lirigide al plblico en general 0 a sectores
especlficos de éste, & través de cualquier medic masivo, para gue
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualguier
naturaleza en el mercado de valores,

Pequefio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de
Colocacién, valores ge una Emision objeto de Oferta Publica de
suscripcidn, por un valor no superior a Quinientos Treinta y Nueve
Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanes con 00/100
(COP 539,853.00), |ndexados anualmente sequn la inflacion
acumulada publicada por el Banco Central; Diez Mil Délares de los
Estados Unidos de Armérica (USD 10,000.00) si se trata de valores
denominados en ddlares, Ccho Mil Euros (EUR 8,000) para valores
denominados en Euros,; y el equivalente a Cinco Mil Délares de los
Estados Unidos de América (USD 5,000.00) para valores
denominados en otras manedas.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de una o varias emisicnes, €l mismo no podrd exceder los
quince (15) dias habiles ni puede ser inferior & cinco (5) dias
habiles,




Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo gue se
establecera en el Prospecto de Emisidn, el cual no podra exceder
los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de
vigencia del programa comenzara én la fecha de inicic del
programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en ¢l
Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa gue se
establezca en €] Prospecio,

Plazo de Redencion

Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo
valor en el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucidn

Es el precio al cual puede gjercerse la Opcidn de Pago Anticipado.

Precio de Colocaciéon Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacidn, todos los valores que conforman la emision. En el caso
de emisicnes de valores representativos de deuds, el precio de
colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en
el periodo de colocacidn, que garantice a un inversor un mismo
rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome
lugar durante el periodo de colocacidn, hasta la fecha de
vencimiento de la emisién,

Programa de Emisiones

Es la declaracién de una persona jurldica, realizada en un prospecto
de emisién de caracter plblico, de constituirse en un emisor, para
crganizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodo de vigencia
preestablecide, una 0 mds emisiones de valores chjeto de cferta
publica de suscripcidn aprobada per la Superintendencia,
susceptibles de ser colocadas en el mercade primario y de ser
negociadas en los mercados secundarios  bursatiles vy
extraburséatiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emision

Es el folleto de caracter plblico que contiene la declaracion de una
perscna juridica, de constituirse en un emisor con el cbjetc de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores,
hasta por el monto del programa de emisiones; para realizar
respectivamente, una o maltiples suscripciones primarias durante e
perlodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene

| por finalidad recoger informacion completa sobre el emisor y los

valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto completa, el cual tiene por finalidad la
Colocacion de los Valores de Oferta Pblica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la
publicidad del Pregrama de Emisiones. El Prospecto Preliminar no
es para fines de colocacion ya que no cuenta con la informacién
completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emisién y de colocacidn.

Prospecto de Emision Simplificado

Se refiere al presente documento escrito, el cual es una version
reducida del prospectc completo que contempla, el cual incluye las
informaciones mds esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

[(QOC . SUPERINTENDENCIA DE \
Eﬁl V r:;;*:r-rlﬂ:-ﬂaﬁg : :I%FDE MLDREﬂ
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Es una institucion auténoma del Estado de la Republica
Dominicana, creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 18-
00 gue tiene como fin especial Velar por [a transparencia del
mercado, Promover y regular el mercade de valores. ejecutar y
vigilar el cumplimiento de las disposiciones de ia Ley N0.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las normas que
se dicten, difundir oportunamente al publico infoermacicnes
relevantes del Mercade de Valores, autorizar las ofertas publicas de
valores, asi como las operaciones de las bolsas, intermediarios de
valores, fondos de inversién y demas participantes del mercado,
organizar ¥y _mantener el Registro del Mercade de Valores y

fel Mescadn de Valores
Para reslzar fa oferla pblics

por pare fe

SN, No implca cartilicacin sokbre
L @ calidad de los valores y I solvancls de Eisof J
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Productos, propiciar la formacidn de la oferta y demanda de valores,
fiscalizar |las operaciones de las instituciones que participen en el
mercado de valores| dictar normas que eviten conflictos de
intereses, evaluar denuncias o quejas sabre operaciones irregulares
de los participantes dgl mercado, asi como realizar investigationes
y aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Emisor en el Prospegto de Emisién, en el Aviso de Colocacion
Frimaria y en el Progpecte Simplificado de cada Emisitn, segln
corresponda.

Valor peorcentual anu? fiijo yfo variable a ser determinado por el

Tasa de Referencia

Es la tasa utilizada cdbmo base para determinar la tasa de interés
que serd devengada [bor una Emision en un perigdo determinado,
en ¢aso de interés variable, Para este se utiliza la Tasa de Interés
Pasiva Pramedio Ponderada (TIPPP) de los Bancos Mdltiples
(Nominal en % anual}, para Certificades Financiercs y/o Depositos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Representacidn monetaria de los valores al momente de la Emision.

[1QX. - SUPERITENDENCIA DE VALORES)
LV oreccion oe orem piaLica
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CAPITULD |
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Respensables del Contenido Prospecto Simplificado

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su
decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el acta de la Asamblea General Ordinaria celebrada en su sesion Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de
julio de 2015 se designd como la persona responsable del contenido del presente Prospecto a la Lic. Benahuare Pichardo
de Fuentes, dominicana, mayor de edad, ejecutiva bancaria, titular de la Cédula de identidad y Electoral No. 001-0021311-5,
domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Replblica Dominicana, en calidad
de Presidente de Motor Crédito, quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningln dato relevante susceptible de
alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requéerimientos de la Reglamentacion aplicable, el responsable del contenido del Prospecto de
Emisién ha realizado la siguiente declaraciéon jurada:

“Unico: Se hace responsables del contenido de fos Prospectos de Emision refativos al Programa de Emisiones, haciendo
constar expresamente que, a st mejor conocimiento, tados los datos e informaciones confenidas en fos Prospectos del
Programa de Emisiones son veraces v que ho se ha omitido en los mismos ningdn dato relevante o hecha que por su
naturaleza sea susceptibie de alterar su alcance y, en consecuencia, afeciar la decisién de futurocs inversionistas. La
presente declaracién es realizada por los infrascrifos en plenc conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que
incurririan ante las personas afectadas, en caso de que fas informaciones conlenidas en los referidos Prospectos resuftasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a, fas sanciones previsias por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.”

Ver Declaracién Jurada Responsable del Gontenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto Simplificado esté inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SiV) bajo el nimerc SIVEM-098 y en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de Repulblica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el numerc BV1603-BC0059, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/1314/15, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de |as siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana (SIV)

~ Cesar Nicolas Penson No. 66, Gazcue. p
SV Santo Domingo, Reptiblica Dominicana QI 7 SUPERINTENDENCIA D VALORES |
Tel.: (809} 221-4433 L 7 \r! DIRECCION DE OFERT, 1o A
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Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD) 2 3 ENE ‘Hm

José Brea Pefa No.14, Edificio District Tower sy S B T O
. Evaristo Moralas, Santo Domingo, Republica Dominicana '1 'h’fﬂf’mq fie8 o g 1 f'Isg'rf'effl,:',l‘?::‘f:ggmﬁ'iff’
Valores e la Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 ol n;'arl_:: da T“. S r.-:acr.lz |1h|:IT : uif_:::n:iin t.:t-re
m www. bvrd.com.do X fa calided de los valores v |2 sdlvenciz dal emisor,

Telefono: (809) 685-8141 Fax: (8B09) 685-0859

Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana (SIB)
Av. Méxice No. 52 esq. Leopolde Navarro Apartado Postal 1326
Santo Dominge, Replblica Dominicana
y www.sb.gob.do



Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en b Reselucion CNV-2005-04-EV, det 28 de enero de
2009, sobre los Requisitcs de Inscripcion de las Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 2B de enero del 2005, Norma para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica,
que establece las gufas de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferfa Publica de Valores y su modificacién mediante la
Resolucion R-CNV-2011-08-EV de fecha 08 de febrero de 2011. As! como en el Anexo D "Guia de Centenido del Prospecto
Simplificade de Valores”.

1.3 De los Audifores

Los auditores externcs que elaboraren el informe de auditaria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes al
pericdo fiscal 2013, 2014, 2015 fue [a firma de auditores BDO, S.R.L.. en Republica Dominicana, cuyas generales se
detallan a continuacién: |

BDO AUDITORIA, SRL.,

Ave. José Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Santc Domingo, Republica Dominicana

Tels.:(808) 472-1565

Fax: (809) 472-1925

IBDO www.bdo.com.do
Contacto: Elauri Rodriguez

Registro Nacienal del Contribuyente numero 1-30{83214-5

Reqgistro en &l Instituto de Centadores Publicos Altorizados de la R.D.: 028

Registrade en |z Superintendencia de Valores ¢omo Auditor Externo bajo el numero de registro
SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003

Cel informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

|
“En nuesira opini6n, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspeclos maleriales, la posicion
financiera de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito al 31 diciembre del 2015, los resultados de sus cperaciones
financieras y fiujos de efectivo por los aflos enfonces ferminados, de conformidad con las précticas de contabilidad
establecidas por la Supsrintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana, segtin se describen en fa nota 2 a Jos estados
financieros.”

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo |l del Prospecto de Emisidn (Ver en el preambulo
del presente prospecto la disponikilidad de dicho prospecto).

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a continuacion.

Agente Estructurador y Colocador

’gsr:r; _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
k_

BHD Leén Puesto de Bolsa, $.A. LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Contacto: Karla Ramirez APROBADO
f Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill
BHDLLun ’ Torre BHD, 5to. Piso 2 3 ENE 2017
it de Bols Santo Domingo, Reptblica Dominicana
Tels: (808) 243-3600 L3 inscripeion del vaisr en el Regisiro def Mercada de Valores
Fax: (809} 243-3491 ¥ Produelos I EUI-'I 2olon para realizar iz oferta p_j--lh 3

www. bhdleonpb.com.do par parts de a El.h fi ncia, no Emplica E|'|| cacidn zobve
Registro Nacional de! Contribuyente: 1-01-56604-3 2 calidad de os valores y la solvencia det emi
Miembro de |2 Belsa de Valores de la Replblica Dominicana, 3. A

Registrado con el nurmero PB-001.

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nutmero SVPB-008

Sr_ Antonio Alvarez 2do. Vicepresidente de Administracion y Operaciongs, [a Sra. Karla Ramlirez 2do. Vicepresidente de
Finanzas Cerporativas, el Sr. Carlos Guillermo Leén Presidente del Conseje de Administracian y el Sr. Luis Molina Achécar,
Vicepresidente del Consejo de Administracién,

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. son &l Si. Melvin Deschamps Vicepresidente Ejecutivg; el
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No existe ninguna relacion de propiedad, negocics o parentesco entre Motor Crédite (entidad Emisora de los Bonos) y BHD
Ledn (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizade la siguiente Declaracion Jurada:

“Que dentro de io que compete en su funcién de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S A., empleé fa debida diffgencia en ia recopfiacion de informacion y documentacion reiativa a Motor Crédifo, Banco
de Ahorro y Crédito, S.A., incluyendo fa celebracitn de reunicnes de trabajo con fos principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERQC: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente iz informacion fuente que sirvio de base para la elaboracién de los Prospectos refativos al Programa de
Emisiones.y, en consecuencia, BHD LEGN PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendrd responsabilidad alguna sobre la
veracidad de la cualquier informacion o certificacion provenida del emisor, de manera explicita o implicita, contenida en jos
precitados Prospectos.”

BHD Leon, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacién de los Valores cbjeto del presente Prospecto de Emision.

b) Ceolocar los Valores en el mercade de la Republica Dominicana a fravés del mercado bursatil y sera comunicado en
Ios Avisos de Colacacién Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de ios Valores a cualquier inversionista individual o institucicnal.

BHD Ledn podra invitar 2 otros Intermediarios de Valores autorizades por la SIV para gue actien como Agentes de
Distribucion.

s S —
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CAPITULO Il PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA %"UBLICA
|

| .
2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAM!} DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Erpisiones

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisjones

a) Clase de valores ofrecidos: S"-'—" SUFERINTZRIENCIA CE VALORES
DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA

Los valores ofrecides en el presente Prospecto Simplificade son Bones Corporativos.

¢« 2 ENE 201

b)} Monto total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientes Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00). AF’ R 0 BA D 0

¢} Monto a Emitir de la Novena y Décima Emisién

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con Q0/100 (DOP 50,000,0C0.00) cada Emisién.

d) Fecha de Emision de log valores

A ser determinada en el Aviso Colocacion Primaria correspondiente, &n of Prospecto de Emision y en el Prospecio
Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Emision para la Novena y Décima Emisién sera el 02 de Febrero 2017.

e) Periodo de Colocacion:

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisién, entendide como &l lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos correspandientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no
podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La Fecha de inicio del Pericdo de Colocacion sera. determinada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacion para la Novena y Décima Emisién sera el 02 de Febrero de 2017. La Fecha de
Finalizacién del Periodo de Colocacion para la Novena y Décima Emisidn sera el 16 de Febrero de 2017.

fy Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Pericdo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho pertode comenzara en la fecha de inscripcign del Programa en el /Registro del Mercado de Valores y Productos, v
culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezea en el Prospecto de Emision,

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 17 de febrero de 2016.

a) Representacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anctaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténfico instrumentado por Notario Pablico y un Macrotilulo por cada Emisidn del
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiard los mismes, en el entendido de que los
vaiores emitidos contra el referido Macrotitulo serén cclocados a traves de |a BVRD.
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21.2

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones esta compuesto por diez {10) Emisiones. Los Bonos Corporativos ofrecidos en el presente

Praspecto tienen un monto por Emisién como sigue:

Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

Emision | Total a Emitir por Emisign

Vencimiento

DOP 50,000,000.00

DOP 50,000,000.00

1 DCP 50,000,000.00 03 de Mayo de 2019

2 DCP 50,000,000.00 03 de Mayo de 2019

3 DOP 50,000,000.00 03 de Agosto de 2019

4 DOP 50,000,000.00 03 de Agosto de 2018

5 DOP 50,000,000.00 08 de Septiembre de 2020
6 OQCP 50,000,000.00 08 de Septiembre de 2020
7 DOP 50,060,000.00 12 de Diciembre de 2019
8 DOP 50,000,000.00 12 de Diciembre de 2019
g 02 de Febrerc de 2020
10

02 de Febrero de 2020

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores

Un Peso Dominicane cen 00/100 {DOP1.00).

2.1.2.3 Cantidad de Valores

Cantidad de Denominacidn Vencimiento Monto total por
Emision Valores por Unitaria de Emision
Emisién cada Valor
1 50,000,000.90 DOP 1.00 03 de Mayo de 2019 DOP 50,000,000.00
2 50,000,000.00 DOP 1.00 03 de Mayo de 2019 DCP 50,000,000.00
3 50,000,000.00 DOP 1.00 03 de Agosto de 2019 DQP 50,000,000.00
4 50,000,000.00 DOP 1.00 03 de Agosto de 2019 DOP 50,000,000.00
5 50,000,000.00 DOP 1.00 06 de Septiembre de 2020 DQP 50,000,000.00
6 50,000,000.00 DOP 1.00 06 de Septiembre de 2020 DOP 50,000,000.00
7 50,000,000.00 DOP 1.00 12 de Diciembre de 2019 POP 50,000,000.00
8 50,000,000.00 DOP 1.00 12 de Diciembre de 2019 DCP 50,000,000.00
9 £0,000,000.00 COP 1.00 02 de Febrerc de 2020 DOCP 50,000,000.00
10 50,000,000.00 DOoP 1.00 02 de Febrero de 2020 DCP 50,000,000.00
O - SUPERINTENDENCIA D VALORES
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21.2.4 Forma de Emision de los Vaiores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes estard representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y fos mismos constarén en un Acto Auténtico y un Macrotitulo, ambos
instrumentados por Notario Publico por la totalidad de cada Emision, |os cuales sen depositados en CEVALDOM, que
custodiarad los mismos, en el enfendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través
de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple de los Magrotitulos y Jas Compulsas Notariales de los Actos
Auténticos correspondientes a cada Emision seran depositadas en la SIV, en la BVYRD y en CEVALDOM, de conformidad
con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento Na. 664-12.

En el caso de que culminado el Periodo de Golocacién, la Emision no haya sido totalmeEE scsiieg el Brisen exnedifdan
nuevo Macrotitulo y un nueve Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo 6 | cjgﬂﬁﬂi[{]ﬁ%@ﬁﬁﬂﬂﬂ mEE
del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores No,664-1i__ '

2.1.2.5 Modo de Transmision ¢ = ENE 2037
La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hara mediante an Ptaﬁrﬁﬁwﬁm de
transferencia contable ¢ subcuenta de depésito del Obligacionista en CEVALDOM, |3 cual se aperfu tfaves™de un
intermediario de valores,; en el caso de los inversionistas institucianales, por ser depositamvmtaehh-éﬁms

pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir
toda a2 documentacién legal necesaria a tales fines,

2.1.2.€ Interés de los Valores
Las Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa dejinterés Fija y/o Variahle en Pesos Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinara por lajTasa de Referencia mas el Margen Fijc Aplicable,
segun se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los Avisos de
Colocacitn Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes, en el Prospecto
de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn. La Novena y Décima Emision tendra una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.15%.

21.26.1 Revision Tasa de Interés Variable en PelsasI Dominicanos

En ¢aso de que la Tasa de Interés sea Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de
la fecha de cada Emision, segun se establezca en el Prospects de Emisidn, en el Prospecto Simplificade de cada Emision y
en los Avisos de Colocacion Frimaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revision de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de page del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomaré la Tasa de Interés
Pasiva Promedic Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revisidn de la Tasa disponible, publicada por el
Banco Central de la Repiiblica Dominicana en su pagina web www.bancentral gov.do.

En caso de que el periodo de Tevision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el célcule de los intereses de los
periodos que concurran antes de [a préxima revisidén de tasas (Ver ejemple en el presente acapite). No habra revisiones
frimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dfa correspondiente a fa fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, deminge o un dia feriade en
el respectivo trimestre ¢ semestre de vencimiento, dicha revisién se hara el dia habil siguiente, por tanto no afectara el
calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacién, ya que se tomard gomo Tasa de Referencia la TIPPP disponible del
mes calendario anteticr a la Fecha de Revision de la Tasa, carrespondientg a dicha revisién.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, a la BVRD y al Representante
de la Masa de Obfigacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Numero: 664-12, Capltulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusion per cualquier medio. Diche Hecho Relevante
sera depositade junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la
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informacian utilizada para el ¢céleulo correspondiente. Cen dicha Tasa se devengaran los infereses. Dgz igual manera sera
natificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacién de la Emisién en los registros de dicho deposito.

A manera de ejemplo ver el siguiente casoc:
Cuando en un afic el ndmero de cupones es mayor gue la periodicidad de revisidn de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colocacion: 20 de Noviembre

Revisidn de Tasa: Semestral.

Fecha de Revision: Los dias 20 de cada Semestre.

Periodicidad de page: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de [a colocacion: TIPPP (8.24%) + Margen (2.00%) = 10.24%

f T E & - i - e -\

i por o BORD QO - SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Octubre 8.24% JL V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
' APROBADO
Noviembre 9.00% .
Diciembre 9.35% 7 J ENE 7017
1]

Enero 8'500,6 La inscripcion del v &n &l Registo dai Mercado da Valores
Febrero 8.95% y Froduciogy la gulorzacin para reslizar ia oferta publica
Marzo 8.50% por par ncia, no impéca cedificacion sobre
Abrl 2 50% L |a calidad de oy valores v |a sstvenca del emisdr. )
Mayo §8.45%

La primera revision de tasa se realizaria el 20 de mayo (6 meses después de la fecha de inicio de colocacion), mientras que
los inversionistas recibirén pagos de intereses el 20 de febrero {correspondiente al trimestre finalizado el 19 de Febrero) y el
20 de mayo {correspondiente al trimestre finalizado el 19 Mayo); para estos dos primeros perledos de pago de intereses, se
utilizard cormno tasa de referencia 10.24%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 20 de mayc hasta 19 de Noviembre) sera;
TIPPF mes anterior al sermestre vencido (7. 60%) + Margen (2.00%) = 9.60%. Dicha tasa seré revisada de forma semestral,
para los periodes subsiguientes y hasta la fecha de vencimignto de la Emision correspondiente.

2.1.26.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral a semestralmente. Dichos meses, trimestres 0 semestres se contaran a partir
de ia Fecha de Emisidn de cada Emisién. En case de que el dia de pago de intereses no exista en el respective mes de
vencimiento, se tomara como tal el Qltimo dla calendario del mes correspondiente a diche pago. Cuando el pericdo de pago
venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de gue su pago se realice el dia
laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de [os intereses.

El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante créditc a cuenta o transferencia bancaria, conforme
a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara los pagos a
favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros coma titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicic del periodo mensual, frimestral o semestral segun sea el caso y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfedo correspondiente, empleandc la siguiente convencidn:

- Actual/365: Cerresponde a los dias naturaies con los que cuenta el afo. Actual considera los afos bisiestos de 3686 dias.
El primer pericdo para el pago de intereses iniciara desde & incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emisién hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas perfodos iniciaran a partir de la fecha
del ultimo page de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
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No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
eriginadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por cienlog%nual (1%), scbre el monto adeudado de intereses,
calculado por el perlodo efectiva de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a
la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intergses;
Férmula de calculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupdn de Intereses*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversién 1,000,000

Monto por concepto de Interés en 3,397 26 3 \

DOP Y SUPERINTENDENCIA DE V S

Tasa de Interés 4.00% QA»,E T ke '_L,"_',lﬂ LE",*E%‘ ,,”E“_j‘ D_L ﬁl,'gﬁ.,E.

Fecha de Emisio 20-08-15 LE25 S '.J'”‘J,IL-L.'UII". LUE LA tRnH F'I_IaLl'._-.H
€ Emision o~ APROBADO

Fecha de Pago de Interés 20-09-15

Fecha Efectiva de Pago del Monto 26-09-15 1 J ENE 2017

por Concepto de Interés _ r -

Dias de mara 6 - La!fnecripeidn dal valor en &l Regisiro del Mescaso de Valoses

y Prodoctos v I8 aulprizacion paré realizar ia cleria publica

Tasa anuzl de mora 1% pod parts de la Superintendencia. no mplica cerificacién sbre

Valor de la mora 0.56 L la calidad de los valores y la solvencia del emisor.

Monto por Concepto de Interés mas 3,397.82

ia Mora en DOP

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 3,397.26 de una inversién por un monto de DOP 1,000,000.00, si
el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un monte de DOP 0.56.

La periodicidad de pago de intereses para la Novena y Décima Emision sera Mensual,

21.26.3 Célculo de los Intereses de los Bonos
Para el ¢alculo de los intereses se tomara ia tasa nominzl anual determinada para cada Emision. La tasa de interes podra
ser fija o variable, seglin se especifique en el Aviso de Colocacion Primarnia correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
La Novena y Décima Emisién tendra una Tasa de Interés Fija de 10.156%

En el caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara Iz tasa nominat anual fijada para cada Emisién en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Novena y Décima Emision
tendrd una Tasa de Interés Fija Anual de 10.15%, su periodicidad de pago sera Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de inlereses a pagar.

intereses = Capital x (Ti nominal anuai / 365) x dfas corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Carrientes: Representa el nimerc de dlas transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisidn hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los

dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del perlodo comrespondiente.
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La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisar para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos Corporatives de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tormaré |a Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segln se estipule en gl
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado |z tasa nominal anual.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
La tasa asi obfenida se aplicara al monte de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.
intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dlas corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo corespondiente. A partir del sequndo pago de intereses los
dias comientes se contaran a partir de la fecha del Uitimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interes Variable en Pesos Dominicanes del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificadcs Financieros y/o Depdsitos a Plaze (Nominal en % anual) (en lo adelante "TIPPP"), publicada como "No
Preliminar® por el BCRD en su pagina web www.bancentral.gov.do, dei mes calendario previc a la Fecha de Emisién de |a
Emision o de la Fecha de Revisioén de la Tasa segln sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publigue 1a TIPPP "No Preliminar’ en |a Fecha de Revision de Tasa Variable, se tomara la
TIPPP “Nc Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada par el BCRD,

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durante el pericdo de revision de
la Tasa de Referencia, el Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de revisidn de la Tasa de
Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva {Nominal en % anual) para la aperiura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledn S.A. y otros cuatro (4) bances mlltiples de la Repiblica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criterio el mayor total de aclivos. A estas cinco tasas se les
calculard su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Valores
correspondiente al periodo. El calculo para obtener dicha Tasa de Referencia serd informado a la SIV, a la BVRD, ¥
comunicade al Representante de [a Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capituio 11.2, Articulo 27 y 28 previc a su
difusién por cualgquier medio. Dicho Hecho Relevante seré depositadao junto con |a copia de la tasa de referencia y déemas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacion utilizada para el calculo correspendiente.
For ultimo dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta Tasa
de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV, no podra ser medificada por &l Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasfa la proxima fecha de revisidn de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestralmente.

Fecha de Revision: Los dias 23 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacion: 23 de Diciembre.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (5.51%) + Margen (2.00%) = 7.51%

Sﬁﬁ%mﬁmwm
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TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Noviembre 5.51%
Diciembre 5.80%
Enero 5.37%
Febrero No disponible
Marzo 6.20%

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa del 23 de marzo: TIPPP (5.37%) + Margen (2.00%) = 7.37%. La TIPPP
No Preliminar correspondients es la del mes Febrero, perg al no estar dispenible, se tomara la del mes de Enero, gue es e
mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacion presentamos una grafica que muestra la evelucién de la Taga de Referencia TIPPF de los Ultimos 12 meses:

TIPPP Evolucion
Enero - Diciembre 2016
8.00

7.00
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TIPPP (%)

6.0

5.00
O

& ©
o
o Q.;_\e"“ o
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Fuente; Banco Central de |2 Republica Dominicana

“En su reunion de polftica monetaria de octubre de 2016, e! Banco Cenlral de fa Republica Dominicana decigio aumentar st
tasa de polltica monstaria (TPM) en 50 punfos basicos, de 5.00% anual a 5.50% anual, efectivo ef 1 de noviembre. De
acuerdo &l esquema de gestion de liguidez de corlo plazo del BCRD, Ia lasa de depdsitos remunerados (overnight) se
aumenta de 3.50% a 4.00% anual y Ia tasa de facilidades de expansién frepos), se incrementa de 6.50% a 7.00% anual.

La decision en torno a la tasa de referencia tiene un carécler preventivo y persigue generar cerdidumbre a fos agentes
econémicos. Esta medida foma en consideracién el balance de riesgos en torno a las proyecciones de inflacidn, las
expectativas del mercado, el contexto macroscondmico inferno, as/ como &l enforno internacional relevanie para la
economia dominicana; en parficufar las expectalivas af aiza de las tases de inierés de la Reserva Federal (FED), fa
tendencia reciente de mayores precios internacionales de pelrdleo y lg incertidumbre que ha generado en mercados
infernacionales el proceso electorat de Estados Unidos de América (EUA), entre otros. En sepliembre, la tasa inieranual de
inflacion se situd en 1.35%, mientras ia inflacion acumulada alcanzd 0.35% al cierre de ese mes. Asimismao, la inflacion
subyacente interanual, refacionada con las condiciones moneltarias 8sCendiod §.7) =71l ™

g on fas cendicion F T SlPERMITENTENCIA DE VALORES
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2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amoriizadc en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de page anticipado en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Praspecto), a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédite a cuenta o fransferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago
corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectara el calculo del capital @ amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal ef ultimo dfa calendaric del mes correspondiente a
dicho page. No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones criginadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en el
momeénta indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto
adeudado del capital, calculade por el periodo efectivo de la mora, Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva {inclusive} en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se deferminaran en el Aviso de Colocacidn Primaria carrespondiente, en &l Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

El vencimiento correspondiente a la Novena y Décima Emision sera de tres (3) afios.

A manera de efemplo ver el siguiente caso de célculo de mora schre capital;

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversidén®(Tasa Anual de Ia Moraf365)’pias.da.uom

i Ly & ™

QU: - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Inversidn en DOP 10,000 k=) ] "IIL.' E'i:"’fl‘.'-:'.:-'l'jf"j 0E :*I:EPT',_'..I I‘;,I;:'l' ICA
Fecha de Emisliérj __ 15-d?c—15 R E:? OB A DO
Fecha de vencimiento de la Emisidn 15-dic-18
Fecha efectiva del pago del capital 21-dic-18 7 3 ENE 2017
Dias de Mora 6
Tasa de Mora 1% La :I:__"sr;_-:-;rm Iiii walor en & Regisiro del Neecado ?E_'.“""‘II.?'ES
Valor de la Mora 1.64 ¥ FISEA ¥ Epie iy
Monto a pagar del Capital mas la Mora {DOP) 10,001.64

Asumiendo un monto de inversién de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversién.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores (CEVALDOM)
se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de Valores y las
responsabilidades de CEVALDOM.

21.271 Page de Capital mediante Cupones

No Aplica,

2.1.2.8 Tabla de desarrollo

' Emisiones Monto a Gantidad de Monto Monto total por | Fecha de Pago de
pagarse de Cupones de Amortizaciones Emision Infereses
Interases por | - Intereses
Emisién
1 DOP 35 100% 2 DOoP .os dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 03
de Junio de 2016
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2 DOP 36 100% a DOP iL.os dia 03 de cada
14,475 000.00 vencimiento 50]000,000.00 mes a partir del 03
de Junio de 2016
3 DOP 38 100% a DOP Los dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50|000.000‘00 mes a partir del 03
de Septiembre de
, 2016
4 DOP 36 100% a | DOP Los dla 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50/000,000.00 | mes a partir del 03
de Septiembre de
| 2016
5 DOP 48 100% a ' DOP Los dla 06 de cada
19,813,356.16 vencimiento 50.000,000.00 mes a pantir del 06
de Octubre de
| 2016
6 DOP 48 100% a " DOP Los dia 06 de cada
19,513,356.16 vencimiento SD.EUOO,DOOPOO mes a partir del 06
de Octubre de
2016
7 DOP 36 100% a DCOP Los dia 12 de cada
15,225 000.00 vencimiento SD.pOU,OOO_DO mes a partir del 12
de Enero de 2017
8 DOP 36 100% & DOP Log dia 12 de cada
15,225,000.00 vancimiento 50,;000,000.00 mes a partirdel 12
1 de Enero de 2017
9 DOP 36 100% a DopP Los dia 02 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 | mes a partir del 02
de Marzo de 2017
10 DoP 36 100% a DOP Los dia 02 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 02
de Marzo de 2017

2.1.2.9 Garantia de [os Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una gar_?antia especifica, sino una acreencia quirografaria,
posayendo el Obligacionista una prenda comun scbre |a totalidad del patﬁmonio del Emisor. Estes Bonos no se consideran
como depésitos, de modo que no tienen derecho a ke garantia establecida en el Artlculc 84, literal c) de |a Ley Monetaria y
Financiera.

2.1.2.10 Convertihilidad

La cpcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otros valores.

2121 Opcién de Pago Anticipado

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emision del Programa
de Emisiones. Este derecho se especificara en el Aviso de Colocacién Prirﬁaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién
y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisidn, preavisado g los inversionistas y al Representante de la Masa
con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipaflo, Dicho preaviso a los Obligacionistas se haré a
través de un (1) periddico de circulacion nacional. La publcacion del preayiso contendra la Emisidn a prepagar, el monto, &l
Precio de Ejecucién {definido en el acapite 2.1.2.11 1 del presente Prospecto), la fecha en [a que se ejercerd y el
procedimiento para la ejecucién de la opcidn.

— e —
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Para la Novena y Décima Emision la opcidn de pago anticipado podra ser egjercida a partir del Primer afio cumplido,
desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de la Emisién.

El pago se realizara a traves del Agente de Custodia, Page y Administrador del Programa de Emisiones, CEVAL.DOM. Este
derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscritc entre el Emisor y ¢l Representante de |a Masa
Salas Piantini & Asociados, $S.R.L. de fecha 08 de marzo de 20186.

El Emisor especificard, en ef Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién correspondiente si la Emision ofrecida incluye esta opcién de pago anticipado. La Novena y Décima Emisién
tendra la opcién de pago anticipado.

21.211.1 Férmula de Caleulo
La férmula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Obligacionista sera:
Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertido por &l Inversionista a Prepagar ™ Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la Opcidn de Pago Anticipado sera a
valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonas mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de Jos Bonos
serd el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor que se ponderaran
por los mantos transadeos durante los treinta (30) dlas calendarios previos a la fecha del Anuncie de Prepagc segun
certifigue una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios segtin
conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros
pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucidn. Si no existiesen
negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emisidn durante ese periodo, se utilizara un precio de
100%. En ningdn caso el monto de pago anticipado sera menor al manto del valor nominal invertido. En caso que el Monto
total 2 Pagar sea un monto menor al valor nominal invertido se utilizara un precio de 100%.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerde con la siguiente férmula:

Valor Prima = 1.0% * (Namero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisidn a Prepagar/ Denominador establecido
para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

El Valor de |la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento dé la Emisién a Prepagar = NUmero de dias calendario desde el dia siguiente
a la fecha del pago anticipado inclusive hasta |a fecha del vencimiento de la Emision a Prepagar inclusive,

Denominador establecido para calcular el Valor Prima =corresponde al plaze de vencimiento de los Bonos en dlas, en el
cual el Emisor puede ejercer la opcion de pago anticipado, es decir si la Emisién tiene un plazo de vencimiento a 5 anos, En

caso de que el emisor pueda ejercer la opcidn de page anticipado a partir del primer afio, quedando asi 4 afios para su
vencimiente, equivalente a 1,462 dias.

Base para el calculo de dias calendarios; Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ane.

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de: si un inversionista invierte DCP 1,000.00 a un plazo de

5 aflos y el Emisor ejerce la opcidn de pago anticipado al 2do afo. En el presente ejemple el Emisor puede ejecuiar la
opcion a partir del ter afio.

wrj” ITENDENCIA DE VALORES
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Inversién en DOP 1,000
Fecha de Emisidn 15/01/20186
Fecha del pago anticipado 15/01/2018
Fecha de vencimiento de la Emision 15/01/2021
Dias faltantes para el vencimiento 1,086
Denominador (plazo maximo en dias

para el vencimiento de los Bonos) 1,461
Valor de la Prima 0.75%
Precio a Valor Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.75
Monto de la prima 7.50
Monto a pagar en DOP 1,007.50

Bajo el presente gjemplo si el Emisor gjerce la Opcion de Pago Anticipada al segunde afio, el inversionista recibird adicional
a su valor nominal invertido un monte de DOP 7.50 por la gjecucion de la Qpcion de Page Anticipado.

El Emiscr solicitard mediante cormunicacion escrita a la Proveedora de precios y a la BVRD la informacién requerida para
dicho calculo. La Proveedara de precios y la BVRD remitira al Emisor dicha informacion mediante comunicacién escrita. El
Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el calculo para el pag¢ anticipado, al ser
considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacién escrita a ta Superintendencia de Valores,
previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articule 27 y 28 del Reglamento
de Aplicacion de Ia Ley No. 664-12,

El Emisor comunicars el prepago de los Bonos a la SIV previo a la notifidacion y publicacién del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacidon escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BYRD y a CEVALDOM, previo a sd difusion por cualguier medic, de acuerdo a fas
disposicicnes estipuladas en ¢l articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicaciién de ia Ley No. 664-12.

Obligacionistas frente al Emiser. Para fines de liquidacién anticipada de los Bonos, los Cbligacionistas podran negaciar
los referidos Bonos en el mercado bursdtil a través de la BVRD, o enjel mercado extrabursétil entre intermediarios de
valores autorizados.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencié{l anticipada de los Bonos por parte de los

GQueda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito lentre El Emisor y el Representante de la Masa
Cbligacionista Salas Piantini & Asociados, S.R.I.. de fecha 08 de marzc{ de 2018, que el Emisor tiene la opcidn de pago
anlicipado de las Emisiones que componen &l Programa de Emisiones.

La Fecha de Pago Anticipado podra coincidir o no con ia fecha de pago de cupones. En caso gue dicha fecha no coincida
con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del|periodo correspondientes. El inversionista recibira
el monto por los intereses del pericdo, contados desde la fecha del ultime pago de cupones hasta el dla inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago Anticipado.

213 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los gue el Emisor tendrd que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.
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Monto del Prograrma de Emisianes

Montos en DOP

Gastos Estimados

500,000,000.00

PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVOS -MOQTOR CREDITO-

% del Monto del Programa

Gastos Puntuales {una sola vez) Qrganizmo Receptor de Emislones Maonto DOP

Camisién de Estructuracidn y Colocacion BHD Ledn PB 0.75% 3,750,000.00
Depdsito Documentacién del Programa de Emisianes SV 0.0040% 20,000.00
Inscripcidn del Programa de Emisiones SV 0.030% 150,000.00
Inscripeidn del Programa de Emiisiones BVRD 0.050% 250,000,00
Inscripcion del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.0050% 25,000.00
* publi¢idad, Mercadeo y Qtras Costos 0.080% 300,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.50% 4,435,000.00

Gastos Periddicos Costo Anual
Representante de ia Masa de Obligacionistas salas Piantini & Asociados, S.R.L Q.072% 360,000.00
Calificacion de Riesgo Fitch Repdblica Dominicana 0L108% £40,000.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 180,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.012% 60,000.00
*Agente de Pagd {Intereses) CEVALDOM 0.005% 25,000.00
Total Gastos Anuales 0.233% 1,165,000.00
Total de Gastos en en el Primer afic 1.13200% 5,660,000.00

Gastos Finales {Ult!mo afic)

|Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0.05(0%4 250,000.00

*Manto aproximado, €l mismo puede variar

**La comisién Fago de Intereses asume una tasa de interés anval fija de 10%

21.4 Comisionhes y Gastos a cargo del Inversionista

Duranie la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran

inversionista.
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El pago de tarifas relativas a |z custodia y demas cargos carrespondientes a las cuentas de depésito de los inversionistas en
el depédsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, éste es su correspondiente
Intermediario de Valores. Sin embargo segun [o dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de [a Ley 664-12,

los Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los inversicnistas. En este caso, el Agente de Deposito hara

constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones gue resulten aplicables pedran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que el Agente de Depdsite fuere transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado de
valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o

directamente con au intermediaric de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por [os servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depésito y sus

conceptos son los siguientes:

= Custodia de los Valores: DOP 0.63 por cada mil bajo custodia, mediante retencion mensual deducida del

pago de intereses.

=  Transferencia de valores entre el cuentas de mismo titular: DOP 150.00
* Liguidacién de Operaciones bzajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00
Emisién de Certificacion de Tenencia: DOP 350.00

»  Emisién de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00

La BVRD cobra al Pueste de Bolsa una comision equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado secundario.
Queda a discrecidn del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.
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Tanto la BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus|tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre et volumen promedia de valores depositades en la cuenta de
custodia. Las tarifas se pueden  verificar en la  pagina web de CEVALDOM  {(Fuente:
hitps./fwww.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratades por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BVRD, de
cobrar a sus clientes 1as comisiones que consideren necesarias. En este taso, los intermediarios de valores acordaran con
sus clientes |2 forma de cobro de las comisiones en cuestién. En cast de gue el Agente de Depdsito acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comisidn de custodia cobrada a éste por el depdsito ¢entralizado de valores, podra
acordarse la deduccion de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del deposito
centralizade de valores siempre y cuando éste haya sido designado Agente de Pago de la Emisién.

Atendiendo lo establecido a2 las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08;

L& sociedad deudora soportara fas costas vsuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la

publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas_por fa asamblea ge masa
podran ser retenidas sobre ios intereses pagados a los obligacionistas. |Estas rel agmn?gugmm%glwm& ‘écima

(1/10) del interés anual.” DIRECCITH [E OFERTA PUBLIGA

El Emisar, el Agente Estructurader y Colocador no es responsables de dquelios cargos que puedan ser "IdlCIOﬂBdC 5 Y No
mencionados en el presente Prospecto. d ET*«E i

21.5 Régimen Fiscal APROBADO

|
Con fa promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudaltia UeT ESIATG para 1a sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253 12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, “Ley 253-127), quedaron
derogados los articulos 122", 123% y 124° de |a Ley sobre el Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior fratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese sentido, el
actual régimen fiscal de los valores de oferta plblica aplicable a personaslfisicas y personas juridicas no domiciliadas en el
pafs viene dado por una combinacion de los articulos B, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguienis;

“ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de
la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para gue en lo adelante se i2a de Ja siguiente manera:

Articufo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, jurfdicas o entidades no residentes deberan refener
e ingresar a la Administracién, con cardcter de pago utnico y definitivo el impuesto de diez por ciento
(109%) de esos infereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 308 bis en ¢! Codigo Tributario de la Reptiblica Dominicana establecido a
través dela Ley No. 11-92 v sus modificaciones, con el siguiente contenido:
[
Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Rersonas Fisicas Residentes, Quienes
paguen o acrediten infereses a personas fisicas residentes 0 domiciiiadas en ef pais deberén retener e
ingresar a fa Administracién Tributaria, como pago unico y aefinitivo, el diez por ciento (10%) de ese
monto.

"Articulo 122 (DEROGADO): “No estardn sujelos a impuesto alguno, 1os ingresos por conceplo de rendimientos generados por instrumento de
renta fifa y dividendos percibidos por las inversiones que realicen ias personas fisicas hacionalas, en valores aprobados por fa Superintendencia
de Valores y negociados a través de las bolsas”.

2articulo 123 {(Modificado por el Articulo 19 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistémico) {DEROGADO): “No estardn sujetos a impuesto alguno fos
ingresos por conceplo de rendimientos generados por instrumentas de renla fija percibidos por las inversiones que reaficen los inversionistas
extranjeros, sfempre ¥ cuando se lrate de personas fisicas, en valores aprobados por ia Superintendencia de Valores y negociados a traves de las
bolsas”.

*Articulo 124 {(DEROGADOY): "Las operaciones de compra y venla de velores aprobados por la Superintendencia de Valores, asi como sus
rendimientos, no daran origen 8 hingun impuesio de transferencia de Hiulos o valores, 1l a cualquier tipo de retencion prevista en el parrafo | del
artfculo 309 de fa Ley 11-92 y sus modificaciones”. Ya que en fos arflculos anleriorminte expuestos se excluye de la exencidn g Jes personas
Jjurldfcas nacionales, a continuacién se presents o que expresa el Codige Tribufario Dominicano al respecto”.
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Parrafo I Sin perjuicic de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran reafizar su
deciaracion de impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devoiucion del monto refenido por
intereses, en cuyo caso se considerard un page a cusnla del Impuesto sobre la Renta, cuando se
cumpla alguna de las sigufentes condiciones:

a) Cuando su renia nela gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mit
pesos (RDS240,000.005;

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a Quinienfos mil pesos (RD3400,000.00), siempre
que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta nefa
gravable.

Péarrafo Hl. A partir del afic 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacién
acumufada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segtn las cifras publicadas por el Banco
Cenlral de la Repithblica Dominicana.

Parrafo ill. Los conltribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberdn aportar a la Administracion Tributaria
fa documentacion que esta les requiera para acredifar la cuantia de la renta neta gravable asf como de
los infereses percibidos y su retencién.

Parrafo IV. E] Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccidn General de Impuestos Internos
(DGH), regufara las distintas modalidades de intereses, entendidos coma cualguier cesién a terceros de
capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de refencion de este impuesto serén
las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende gue para el caso de: i) personas fisicas residentes o domicilliadas en el pals; i)
personas flsicas no residentes en el pals; y i} personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por los
Bonos seran gravados poer el Impuesto Sobre |la Renta, estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ¢ciento
(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencidn liene caracter de
pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcidn prevista para las personas flsicas residentes o domiciliadas en el pals,
establecida en el parrafo | del Artlculo 308 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en &l parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el
caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por fratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion de la
Ley 253-12.

Por ofro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencién, aungue los
rendimientos que obtengan sobre Ios Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que expresa el Coédige Tributario Dominicano
respecto a la tasa de dicha impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articufo 17 de la Ley 253-12); L as
personas jurldicas domicifiadas en ef pals pagaran el veintinueve por ciento (23%) sobre su renta neta gravable. A
los efectos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas jurldicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabitidad
fimitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por ias rentas diferentes a aquelias declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas. f—:jj;:-—d ‘L' |4TE“&Dr*l' |ﬁ5\'j'L NHL{}REE}
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g) Cualquier ofra forma de organizacidn no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencién de
utitidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo 1. La lasa esiablecida en este articulo aplicard para fodos los demas articwlos gue establecen lasas en el
Titulo Il dei Codigo Tributario, & excepcién de los articuios 296, 306, 306 his, 308 y 309.

SN RE el '
i Puﬁ iy [ Presene

i Ejercicio fiscal 2014: 28%: < TENE 2017

i) A partir def ejercicio fiscat 2015; 27% * AP ROR AD 0

Finalmente, atendiendo a las disposiciones det Articulo 12 la Ley 288-04 se
través de cheques y transferencias electrdnicas, a saber;

-
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Parrafo ill. A partir del ejercicio fiscal del aflo 2014 se reducird la @ﬁ*ﬁ)ﬁ‘%
artfeulo en la forma siguiente: &

! los pagos a

“Se restablece el Artlcuio 382, del Cddigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se esfablece un impuesto del 0.0015 (1.5 por inil) sobre el valor de cada chegue de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de infermediacién financiera asl como los pagos realizados a {ravés de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por conceplo de bagos a fa cuenta de tercercs en un rismo banco
se gravaran con un impuesto def 0.0015 (1.5 por mif)."

En ningon caso el Emisor serd el responsable de cualguier impuesio o gravamen gue corresponda a les Obligacionistas de
los Bonos. Laos Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion de este Prospecto
y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista. El Obligacionista es
responsable de solicitar asescria tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado que los Bonos pueden ser
negociados a valor de mercade a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una
ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el
Articulo 289 (Ganancias de Capitaf) del Codigo Tributario de la Repuablica Dominicana, el cual se franscribe a continuacion:

"Para determinar la ganancia de capital sujefa a impuesto, se deducird del precic o valor de enajenacion del
respectivo bien, &l costo de adquisicion o produccidn ajustada por inflacién, conforme a lo previsto en el articuio 327
de este THulo, y su reglamento, el cual estima que un ajuste ppr inflacién se reafizard en base a fa mefodologia
estabiecida en el Reglamento, basada en el Indice de los precios al consumidor def Banco Central”

Ce igual manera se reconoce |a ganancia o pérdida de capital conforme g los literales f y g del citado articulo 289 del Cédigo
Tributario, a saber:

ft Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital

g) Pérdida de Capital A los fines de este impuesto, el conceplto "pérdida de capital” significa fa pérdida por la
venla, permuta u olro acto de dispaosicién de un activo de capital.”

2.1.6 Negociacion del Valor
2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articule 111 del Reglamento v 2 la circular C-SIV-2018-01-MV, se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Plblico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un vaior no superior 2 Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos
con 00/100 (DOP 539,953.00), por Emision y por Inversionistas, los ¢uales deberan dirigirse a las oficinas del Agente
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Colocador o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos 2 la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcién de valores
de una misma emision en otro intermadiario, para que [a suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto
establecido en el Ariculo 111 del Reglamento y a [a circular C-3IV-2016-01-MV. En caso de que el Pequefio Inversionista
exceda el monto establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso
al monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en general.

Los Peqguefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Pdblica pedran presentar su Orden de Suscripeién, a través de BHD
Ledn Puesto de Belsa o a través de los Intermediarios de Valores autarizados por la SIV a partir de la fecha de publicacién
del Aviso de Colocacidn Primaria en el herario establecido por el Agente Colocador y los Intermediario de Valores
autorizados por la SV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Perioda de Colocacion de la Emisién segun el
horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precic de Colocacién y las demas
informaciones gue se reguieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sisterna bursatil.

El Agente Colocador y [os Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el libro de drdenes e ingresar
en el sistema de la BVRD las ordenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Avisc de
Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidon de la Emisidn
correspondiente, segdn herario establecido por fa BVRD.

Para cada Emisién si la suma de las ordenas recibidas por parte del Agente Colocador ¥ tedos los Intermediatios de
Valores autorizados por la SV, superan el 50% del monto ofrecido en g1 Aviso de Colocaciéon Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las drdenes por el monte minimo de
suscripcian.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por 1a SIV, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por
la BVRD, el Agente Colocador v los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las drdenes con los
Pequerios [nversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las érdenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacicn por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasardn a formar parte del monto a ser colocado en el
Pericdo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por [a S1V deben informarle al inversionista en caso de que
exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra arden nueva puede suscribirle en el periodo de
colocacion para el Publico en (General, sin tener ninguna prelacidn en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentade drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Perlodo de Suscripcién Primaria para los Pequerios Inversionistas, se les notificara bajo gué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Vzlor Nominal, Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre ciras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD Ledn Puesto de Bolsa o a los intermediarios de
Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha nofificacién, se realizara telefénicamente o via email o fax a través
de BHD Leodn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la 81V, después de la adjudicacion en el sistema
de la BYRD en la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacidn se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequeito Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del Peguefo
inversionista sea superior 2 Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 539,953.00). Otra causa de rechazo de una Orden es gque el inversionista, segun su perfil de inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Peguerios Invarsionistas del presemie-Programa..de Emisiones
conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emision sera %ﬁxjﬁ duranta el Parfodn) des
Colocacion definido para dicha Emisién, al Plblico en General, incluyendo los Pequefios Invefsianistagiizrini 0F OFERTA riBLICA
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Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cuglquier Intermedijario de Valores,
autorizados por la 8IV, a fin de completar los formularios y documentob que al efecto requiere el mismo, relatives a la
apertura de su cuenta,

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o a través de los
Intermediarios de Valores, autorizados por la SIV. A partir de la Fecha dellnicio del Periodo de Colocacién y Emision de los
Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacidn Primarig, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la SiV, podra recibir drdenes de suscripeion en el horario establecido por cada uno de ellgs, vy registrarlas
en el sisterna de la BVRD en el horario establecide por esta en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al ultimo
dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente Colocader ¢ cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasadoe el horaric de negociacién del sistema de la BVRD, su orden quedard
para el dia habil siguiente.

libro de 6rdenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BYRD a partir de la
Fecha de Inicioc del Perfodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizgcion del Pericdo de Colocacién de ia Emision
correspondiente, segln el horario determinado por la BVRD,

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valeres autorizadEs por la SIV de manera individual construiran el

§i la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
por colocar de la emisidn, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando ¢! factor de prorrateo, a través de su
sistema de negociacion y a su ver la adjudicacion de las drdenes, exceptyando aguellas drdenes en las que el inversionista
le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requeride.

El Emisor podré establecer para cada Emisidn un valor maximo de inversign permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a cada la Emisién. Para la Novena y Décima Emisién no habra valor maximo de inversién permitido. En caso de que el
Emisor no establezca un valor maximo de inversidn, el monte que esté disponible al momento del intermediario realizar la
oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asl como los Intermediarios de Valores, autorizado por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmit| las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcién de
valores de una misma emision en otro Intermediaric de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el mento maxime disponible a suscribir por cada emision. La LSIV padra auterizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al monto establecido y los valores seran devueltos a la emision en guestion para ser ofrecidos al Publice en General.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado 6rdenes de conformidad a lo establecide en este Prospecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimigento, entre otras informaciones especificadas en la Crden de Suscripcion a BHD Ledn Puesto de Bolsa o
a los Intermediarios de Valores autorizados por la S1V), o si fue rechazada, Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o
via email o fax & través de BHD Leon Puesto de Balsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Perlodo de Celocatién correspondiente.

El rechazo de una Qrden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o por la
falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccidon. Otra causa de rechaze de una Orden es
que &l inversionista segdn su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por tener la
condicién de Orden Total al memento del prorrateo.

El Agente Colocador bajo la modaiidad de cologacion primaria con base en mejores esfuerzos no podréd suscribir valores que

infegren la Emisién durante el Periodo de Colocagion Primaria. Tede-riermediario-te-Yatores ebedevelar por congcer las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la B&\{ED respiédial ﬁrhhiﬁﬂhﬁam&‘hﬁﬁﬁ&r en la suscripcién
de valores en el Mercade Primario. LV IDIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundaric camienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del Periodo de
Colocacién de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SlV y a la BVRD el monio suscrito,
de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las
actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Perfodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera
publicada en |2 pagina web del Emisor y de la SIV www siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en &l mercado secundario a través de la BVRD {mercado bursatil), puede
acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la 8IV e inscrite en la BVRD a registrar su oferta de venta en Ia
BVRD utilizando para |la negociacién el sistema de la BVRD, y segln horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su herario de operacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de
la SIV.

En caso de gue un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una erden de compra fuera del
herario de negociaciones de la BYRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacién electrénica
de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la BVRD,
quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por fa
BVRD.

El inversionista interesado en vender ¢ comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario exirabursatil organizado v aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediaric de valores
autorizado por la SIV proceder a realizar su transaccién de acuerdoe con los reguisitos del intermediaric de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, seglin lo establece sl
capitulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision de los valores
que se realizaran medianie anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a ofrecer
los servicios de Deposito Centralizado de Valares. Dicha transmisién se llevara en base a las informaciones que al efecto le
suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario de valores autarizado per [a SIV en caso de
negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bones Corporativos, por estar representados mediante anotaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de guien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segun lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil. P ————
. . . . o~ _ SUPERINTENDEHCIA DE VALORES
El Emisor recenoce que [a SIV puede suspender en cualquier momento la circulacidn de los r{i‘%ﬁ? DIRECCION OE OFERTA PUBLICA

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién. ENE 017
. . i'. N L i
i 1

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, Jemmmwmuslﬁn de los
Valores que rigen en la BVRD, segln [a legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual
forma el Emisor acepta cumpiir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos Valores.

2.18.4 Requisitos y Condiciones
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21.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los‘ Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como ell procesamientc de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizade de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuagion:

CEVALDOM Depdsito Centrzlizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
: Tels.: (809} 227-0100
QCEVALDOM Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacicnal del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante fa Superintendencia de Vaiores bajo el Aimero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entrel Motor Crédito, {entidad Emiscra de los Bonos
Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién)!det presente Programa de Emisiones.

de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los inversionistas.
CEVALDOM no sera responsable por cualguier incumplimiente del Emisor frente a los Obligacionistas de los

El Emisor reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una gntidad que presta sus servicios como Agente
‘E
valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinidn profesional indepdandiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerde con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinitn independiente acerca de la capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Fitch Republica Dominicana S.RL, cuyas

generales se detallan a centinuacion:
Sﬁ, uti.":ﬁ r". :’4:[.*1"1, A DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Fitch Reptiblica Dominicana, S.R.L,
Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoln

Tarre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Dominga, D.N. " ENE 2017
FitchRatings Tel.: (809) 473-4500 ca '
w7 Fay: (808) 683-2836
www fitchca.com APRQB&DO
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-00539-7 §

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el rilimero SVCR—Eﬁﬂ

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion de
instrumentos de deuda objeto de Ofera Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante
destacar que la calificacién otorgada por las distintas calificadoras no ne?esariamente es la misma, ya que las escalas de
riesgo, metodologlas de calificacion y, en ditimo término, la percepcion lde riesgo puede ser diferente para las distintas
agencias,

Resumen de la calificacién otorgada per Fitch Repiiblica Dominicana, 8.R.L. a MOTOR CREDITO.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Republica Dominicana, S R.L. Enero 2017 A-(dom)

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos Corperativos fueror calificados A- (dom) a Largo Plazo.



A-{dom). Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pals.
Sin embargo, cambios en las circunstancias ¢ condisiones econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oporiuno de
sus comgromisos financieros, en un grado mayer gue para aguellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

Resumen del informe de ia Calificadora de Riesgo Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.:

"“Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito, S A, Bancao de Ahorro y Crédifo (Motor Crédito) es aita, reflejo dal
riesgo del segmento que atiende, una calidad de actives adecuada y niveles de eficiencia buenos. Filch Ralings considera
que el crecimiento del crédito, asl como los gastos por provisiones y operativo controlados, son factores que permitirén a la
entidad continuar manteniendo su rentabilidad elevada.

Capitalizacidn Robusta: Fifch espera que fa capitalizacion de Motor Crédilo se mantenga sdlida, sustentada en la
rentabilidad amplia, calidad buena de la cartera y la pofitica conservadora de reinversitn del tolfal de fas ulilidades. A
sepliembre de 2016, el indicador de Capital Base segtin Fitch sobre aclivos ponderados por riesgo alcanzd 27.4%, muy
superior al promedio del sistema financiero de 17.3%.

Calidad de Activos Buena y Estable: A sepliembre de 2016, la calidad de la cariera de Motor Crédito era buena. La
relacion de morosidad de 1.33% resulté baja, comparada con ef promedio de!l sistema financiero de 1.8% a la misma fecha.
Esto refleja las condiciones favorables del entorno, el conacimiento del negocio, las politicas conservadoras de colocacion
de créditos y el ritmo de crecimiento de la cartera. Las reservas cubren 1.7 veces (x) la cartera vencida, mientras que fa
incidencia de castigos es baja.

Concentraciones Pasivas Alfas: La administracion del fondeo y la liguidez es un factor de importancia alta para Motor
Crédifo, dado ef modelo de negocios que conlleva una dependencia alta de fondos institucionales. A septiembre de 2018,
los 20 mayores proveedores de fondos representaron un elevado 51%, pero esic se mitiga por la rotaci6n alta de ios
créditos, estabilidad de fondos provenientes de la colocacion de bonos y ef acceso a Hfneas de crédito bancarias no
ttitizadas.

Emision de Deuda: Ninguna de las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 millones y DOPS0D0 millones tiene
algin tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que st calificacion concuerda con fa de la entidad. Fifch considera
que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano y large plazo, como es la emisién de deuda, favorece la gestion de
la brecha entre acltivos productivos y pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo v de negocio, la agencia estima que la probabilidad de
aumento de la calificacion en ef mediano plazo es limitada. Sin embargo, una mejora en ef caice de plazos o diversificacion
de fondeo podria favorecer a las calificaciones, aungue esto no es el escenario base.

Deterioro de Calidad de Activos. Un incremento en [a morosidad que aumentara el indicador por encima de 3%, incidisndo
en un retroceso significativo de la capitalizacién, podria reducir la calificacién nacional de fargo pfazo de Motor Crédito.”

El reporte compieto de la calificacién, el cual esta en el Anexo No. Hii al presente Prospecto, se encuenifraenla SiVy
puede ser consuitado en el Registro del Mercado de Vaiores y Productos, ademds, puede ser consultado en fa
pagina web de I2 entidad calificadora www.fitchca.com

Las comparifas calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectiien de forma trimestral ¢ con la
periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de

Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las paginas
web, www. filchca.com, www. siv.gov.do v www motarcrédito. com.do.

Ne existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Credito, {entidad Emisora de los Benos) y Fitch
Republica Dominicana {(Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacion de deuda a largo plaze empleadas por Fitch RepL‘Jbl gﬂamml;ﬁwﬁﬂﬁ B8 Mﬂ&'ﬁﬁi&“
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Categoria Calificacion

Grado de Inversién AAA {(dom); AA (dom); A {dom); BBB (dom)

Especulativa BB {dom); B {dom); CCC {dom);C (dom};
DDO (dom); DD (demy; Dj{dom)

& e G~ | | nepy INE
(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres Ietrcs‘pafaymféféﬂtréﬂgsh‘g ls.l‘J:;IHéLQRDSE.%
internacionales ReCCION DE 'J“"'Ir' PUBLICA
A L-’ ROBEADOCO
Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+" o un "-" para denotar ja relativa posicion dentro de la categoria, exceptd
para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC. 7 JENE 2017

2.1.8 Politica de Proteccién a los Obligacionistas La inscripeid
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A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiento de Motor Crédito, S.A. Banco
de Ahorro y Crédito. Sequn lo establecido en el reglamento de riesgo de:!F]uidez en su titulo IV capftulo 1, las entidades de
infermediacién financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a 60 y 90
dias no inferior a un 70%. Al 30 de Septiembre de 2016 Motor Crédito mantiene razones de liquidez en pesos a 15 y 30 dias
213.7% vy de 60 a 80 dlas 196.1%.

Al 30 de Septiembre de 20186, el Indice de Solvencia de Motor Crédito era de 18.07% siendo el minimo requerido 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones gue pyedan causar un impedimento u obstaculo para el
cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién v en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

"Articulo No. 212, 1 as emiscres y participantes inscritos en el Regr’srro,deeberén remilir de manera periddica informacion
financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La informacion financiera remitida
debera estar acompafiada de una declaracion jurada de! presidente ¢ efeculivo principal y def ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exaclitud y razonabilidad de las informaciones remitidas”.

"Articuio 49.-Obligaciones del emisor. Sin perjuicic de otras dispdsiciones que emanen de fa Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son cbligaciones del emisor:

a} Suministrar fa informacion periddica requerida porla Superinfendencia ¥ comunicar fos hechos refevantes de conformidad
a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en fa Superintendencia, en el
domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocarén los valores, en las bolsas y en Ios
mecanismos cenfralizados de negociacidn en los que seran negociados ios valores, a fravés de su pagina de Internef ©
cualquier ofro medio que aultorice la Superintendencia, previo al inicio def perfodo de colocacidn o venta y como condicion
para efectuaria;

¢} Suministrar a la Superintendenicia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de fa emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en fos que se negocien 108
valores, la informacién da caracler publico a la que se refiere el articulo 22 {Informacidén periédica) def presente Reglamento,
e} Cumpiir con todas las disposiciones puestas a su cargo en ef prospacto de emisidn y en el contrato de programa de
emisiones;

) Pagar fiel e Integramente a los lenedores todas las sumas que e les adeude por concepto de capital, intereses y
dividendos, en [a forma, plazo y condiciones establecidas en el prospebtc de emision y en el contrato del programa de
emisiones, segdn comesponda;
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g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e
h) indicar en el contrato dei programa de emisiones y en el prospecto de emision ias reglas concernientes a la redencion
anffcipada de los valores objeto de oferta pabiica.

El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dlas hébiles contados a partir de la fecha de finalizacién del pericdo de
colocacion correspondiente el informe de colocacidn, el cual deberd contener la colocacidn de los valores, el uso y
aplicacidon de los fondos.

"Articule 50.- Actividades no autorizadas al emiser. Sin perjuicio de olras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de fa Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

a} Emitir valores de oferta pabitca sin la previa auforizacion de fa Superintendencia, segin lo previsto en este Reglamento;
b) Colocar valores de oferta poblica fuera del piazo establecido en el Reglamento y fas normas de caracter general que
establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pubfico en
cuanto a fa apreciacion que merezca deferminado valor, asf como la ocultacion de circunsfancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; v

o) Remilir a la Stuperinfendencia dafos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa 0 gue omifa maiiciosamente
aspectos o datos relevantes”

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion c Renovacién de activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos Ordinarios no compromete a Motor Crédito a procedimientos de
mantenimiento, sustitucidn o renovacién de activos de ninguna indole.

2.1.94 Facultades Complementarias de Fiscalizacién

No existen facultades de fiscalizacién complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Niumero 884-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y medificada por la Ley 31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiente igualitario a todos y cada unoe de
los Obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacicnistas ademas estardn representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 478-08 y su modificacién por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa de Emisiones de
fecha 09 de marzo de 2016 como Representante de la Masa Obligacionista para todas lag Emisiones del presente
Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L, el Representante de |la Masa, podra ser relevado de sus
funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porgue se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulade en el Contratc del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto y
suministraré cualguier tipo de inforrmacion que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en referencia al Emisor y
al Programa de Emisiones.

Conforme a lo estahlecido en el Articula 5 de la Norma que establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en
virtud de una Emisién de Oferta Plblica de Valores el Representante de la Masa tiene comao cbijetivo principal velar en todo
momento por los derechos comunes de los tenedores y realizar todes los actos que sean necesarios para la defensa de sus
intereses y las demas funciones y responsabilidades de conformidad 2 lo establecido en la Ley de Sociedades, el
Reglamento, dicha Norma y el contrato de emisién,
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El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.motorcredito.coml.do

Este Programa de Emisicnes cuenta con un Agente de Custodio, Pago y Administrador, el cual realizard los servicios de
custodia, compensacion y liquidacion de los valores, asi come del procesamiento del page de intereses y capital de los
Bonos Corporativos,

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto Simplificado el Enlisor no prevé una eventual fusidn, division o
transformacicn de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reesiructuracion societaria, gl Emisor se acogerd a las disposiciones de |a Ley
de Sociedades, No. 478-08 y su modificacién por la Ley 31-11, establece,en referencia a las Asambleas de Obligacionistas,
lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en fas condiciones|de quérum y de mayorfa previstas en los Articuios
190 y 1891 modificados por fa Ley 31-11, sobre todas las medfdas! que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi cormo sobre toda proposicién para fa modificacion de
dicho contrato y especiaimente sobre toda proposicion de acuerdo al liferal ¢} para la fusién o la escision de Ja
sociedad.

Articufo 361. Sila asambiea general de obligacionistas no aprobiara las proposiciones indicadas en los Literafes a)
Relativa a fa modificacién del objeto ¢ la forma de la sociedad y d) Respecto a la emision de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanfo a los créditos de los obfigacionisias que forman la masa; y, d) del Arffculo 351,
el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rdmbolsar las obligaciones como a continvacién se
indica.

Parrafo .- Esta decisitn del consejo de administracién sera publicada en las mismas condiciones en que se hizo Ja
convocatoria de la asamblea, con la mencion del érganc de publicidad v fa fecha en Ia cual se inserté dicha
convocatoria,

ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal|c) del Articuio 351 o si no ha podido deliberar
véfidamenie por falta del quérum requerido, ¢! consejc de administracion podré proseguir. La decisién sera
publicada en las condiciones fijadas en ef Pérrafo | del Articuio 367.

Articulo 362. Sila asamblea general de fos obligacionistas de fa Tcﬁedad que ha sido objeto de fusién o escisién no

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en fa socfed%'d absorbente o en fas sgciedades bensfiviaries-de,

los aportes resuitantes de la escision, segun el caso. Sin embarga, la asaifi @eng@?#ﬂ?ﬁﬂ%@[ﬁw&
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2.1.9.7 Créditos Preferentes

2.1.9.8 Restriccidn al Emisor nor parte d |2 Superinlendsncia, no ipiic3 .:,f.'f.||.;ﬁ:f:i'.","| sobee
| calidan da los valares y ia solventia el emSH
El Emisor no tiene ni esta abligado a ninguin tipo de restriccion ante otros acreedores; 1 Presente Programa de

Emisicnes, de otros valores de deuda o contratacion de créditos.

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporatives ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oiferta Pablica son aptos para cubrir [as exigencias
legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado
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de Valores Articulos 95 vy 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los
valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

ta Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Repiblica Dominicana, establece en su Articulo 145, inciso “h”
que las reservas de todos los ramos de seguros se podran invertir en su fotalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a fravés de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Repuablica
Dominicana.

El Artfculo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Repuiblica Dominicana, establece que los recursos de los Fondos
de Pensiones podrdn ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas pablicas como privadas.

El Articulo 40 de fa Ley Monetaria Financiera, inciso "g"” establece quie Jos Bancos Multiples podran  adquinir, ceder o
transferir efectos de comercio, valores y oiros instrumsenics representativos de obligaciones, asl como celebrar
confratos de retroventa sobre los mismes, conforme lo determine reglamentariamente ia Junta Maonelaria.

El Artictlo 42 de la Ley Monstaria y Financiera No. 183-02, inciso ‘f" los Bancos de Ahoma y Crédito Miltiples
podran  adquirir, ceder o transferir efecfos de comercio, valores y oiros instrumenfos representativos de
obligaciones, asfi como ceiebrar confrafos de refrovenla sobre los mismos, conforme o determine
reglarmentariamente la Junta Monetarfa.

El Artlculo 75 de la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02, inciso ‘f" las Asociaciones de Ahomros y Préstamos
podrén  adquirr, ceder o transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentos representativos de
obligaciones, asf como celebrar confralos de refroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentartamente la Junta Monelaria.

2.2 Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Piiblica

221 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacidon de los Bonos podrd ser a la par, con prima o can descuento, a determinarse en ios Avisos de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periedo de Colocacidn, todos los valores que conforman la Emision. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Calocacion supone un precic distinte para cada dia comprendido en el Periode de Calocacién, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adqguisicidon que tome lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la belsa donde vayan a colocar los
valores cuando aplique y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, toda
la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcidn de los valores de deuda para cada dia del Perfodo de
Colocacion.

A partir de la ferminacion del periode de colocacidn, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercadeo secundario bursatil o extrabursatil que corresponda,

La colocacion de valores representatives de deuda requerira la elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar 1a
tabla de precios debe realizarse utilizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisidn, fijada por el Emisor;
dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores cuando aplique

y al deposito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha_dﬂ_puhht.ﬁclﬁﬂ ﬂﬂ]ﬁiﬁﬂ.dﬁ.ﬁﬂh&&ﬂﬂﬂ,\
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CL_lando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha dé Emisién publicada en Jos Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liguidacién o de Suscripcién del Bono estara conformade por su valor a la par, o con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados ¥ calculades sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados a partir del pericdo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en Jos Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive). El Precio de Suscripcién que debe pagar el inversionista utilizara dos cifras

después del punto asi. g ST e
P O SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Para dicho cdlculo ver la formula siguiente: bi V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO

Bonos ofrecidos a 1a par:

MS = N +({N x i}/365) x 7 7 3 ENE 2017

Donde: Lz msciingidn del valor en =l Regisiro dal Mescadn de Valores
MS = Maonto de Liquidacidn o de Suscripeion de los Bonos y Producios y la aulonzacidn para reslizar fa oferta putca
N = Valor Nominal de los Bonos pof parle de |2 Superinendancia, na I EE’:_I!'E:IU” 508
i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion la calldad de los velores y |a salvencss dé: emisor.

n = Representa ¢l nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclUsive) de cada Emision hasta ja Fecha de
Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bongs ofrecidos ala piar:

Fecha de Emision: 14 de enero de 2015
Fecha de Transaccién: 16 de enero de 2015
Fecha de Suscripcién: 17 de engro de 2015
Fecha de Vencimiento: 14 de en:;aro de 2016
Precio 100% |
CtasTranscurridos: 3

Valor nominal DOP: 1,000.00

Base: 365 '

Tasa de interés: 4,00%

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemple)

Cupén corride 0.33

Monto de Liquidacién o de Suscripcion: 1,000.33

Para el caso de una Emisién, del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Calocacién a prima o con descuento
seran incluidos la férmula de calculo y los gjemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

222 Monto Minimo de Inversidn

El Monto Minime de Inversion en el Mercado Primario serd Mil Pesos Dominicanas con 00/100 (DOP1,00¢.00).

2.2.3 ldentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporatives tendran como destinatarios personas Juridicas, fisicas, inversionistas institucionales, entidades
oficiales, y en general, el piblico inversionista, nacional ¢ extranjeroc.

2.2.4 Tipo de Colocacion

E! Emisor realizara la colocacion a través de BHD Ledn Puestc de Bolsa, el Agente Colacador, el cugl actia bajo 1a
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién del présente Programa de Emisiones.
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BHD Ledn no podra suscribir los valores gue integran la emisidén durante el periodo de cologacion primaria.

BHD Ledn realizara la Colocacian del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios autorizados
como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucién que participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones, en casc que corresponda. Antes de la
publicacién del Aviso de Caolocacion Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los Contratos de Coleocacién Primaria
suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante e
Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y el Prospecte Simplificado de cada Emisidn.

2.2.5 Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades gue aseguren la Colaocacion de los Valores chjeto del Presente Prospecto de Emision.

2.2.5.1 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacién de los Valores

De acuerdc a lo establecide en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer ia
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en
Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de BHD Ledn como Agente Golocador, ver acapite 1.4 del
presente Prospecto, En la SIV reposa contrato donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y
el Agente Colocador.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emisién superen la
oferta. Si la suma de las ¢rdenes recibida por parte del Agente Colocador y todos los [Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV, en el periodo de Peguefios Inversionistas superan el 50% del monta ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria;
en este caso la BVRD realizara el proceso de prorratec de las Ordenes de Suscripeién recibidas. De igual manera, la BVRD
establecera los medios para comunicar |os resultados.

La Colocacién dirigida al pdblico en general prevé prorratec en el caso de gue los Bonos demandados por los inversionistas.
superen la oferta.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Colocacion Primaria.

2.26 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco {365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de Valores y
Freductos, y culminara en la fecha de expiracidn del programa que se establezca en el presente Prospectc. El Perlodo de
Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprandido dentro det
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder |os quince (13) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5} dias habiles.

La apertura de la suscripcién del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacign del Aviso de
Colocacién Primaria hasta el dla h&bil anterior a la fecha inicic del perlodo de colocacion de conformidad a lo establecido en
el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcidon Primaria para Pequefios Inversionistas. Para sl Publico en General
incluyende al Pequerio Inversionista la aperfura de fa suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del Perlodo de
cologacion hasta la finalizacidn del periodo de colecacion primaria.

La Colocacidn se hara en diez (10) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en &l mercado, por los resultados de la compafia y pﬂ‘??‘lt—fmé tnr]lenm .dfulam@#&:acuén de riesgo
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BHD Ledn realizard lecturas de mercado y con base en ellas fjara Ia*f Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Enjisiones en relacion con la oferta, esto no implica
una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicidn del publico a través dei Agente Colocadgr o cualquier Intermediario de Valores autorizado
por fa SIV, en los horarics establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier [ntermediario gle Valores auterizado por la SIV pasada el horario
de recepcion de Ordenes del sistema de negociacién de la BVRD su ordr—jlln se gquedara para el dia habil siguiente, siempre
que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de Golocacién Primaria, acorde a lo establecido en el
acapite 2.2.8 del presente Prospecto,

Para la Novena y Décima Emisién [a Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera T para el pequedio inversionista y T+1 para el
publico en general,

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolgo de la Suscripcién

Los Inversionistas de los Bonos obtendrdn a través del Intermediario |[de Valores autorizade por la SV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversidn que han realizado una vez se haya ejecutade en la BVRD. Ademas, CEVALDOM
ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversio%as gue posee cada inversionista; asimismo, el
inversionista puede solicitar dichc estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de los
Bonos se efecteard al precio de colocacion primaria {Valor facial, prima o descuento) mas el cupdn corrido, segin se
determine en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre de gastos para el Suscriptor. La
fecha de hacer efective el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valer sera definida en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores cbjeto del presente Programa de Emisiones pstaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sip embargq, los tenedores de los Bonos siempre
tendréan el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotadgs en cuenta que poseen a través del Agente de
Custedia, Page y Administracidn. Dicha certificacion pueden obtenerla a través del intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizade al que haya acudido el inversionista. La
Orden de Suscripcidn sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la
suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emision, y slempre dentro del Perlodo de Colocacion pactade
ern los Avisos de Colocaciéon Primaria, el inversionista pagara los intereses|transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta la
Fecha Valaor, exclusive.

En ningun case la Fecha de Transaccién podrd ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacién de la Emision correspondiente, segun sea determinade en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.28 Avisos de Colocacidn Primaria

Toda Emisidn requerira de un Avisc de Colocacién Primaria, el cual era pubficado en por lo menos un periddico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una ¢ mds Emisiones a ser generada a
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicade de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de Cologacion Primaria contendra las caracteristicas de la
Emisidn o Emisiores, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacidn de %respectiva colocacion primaria y cualquier ofra
informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Avisc de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre ﬁg&{?gﬁiﬁgﬁﬂ@g;g[ﬁ@ﬁﬂﬁﬁs nteriores a
la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion. 1 DIRECCION CE OFERTA PUBLICA
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Ver modelo del Aviso de Colocacidn Primaria en el Anexo V del presente Prospecto.

229 Programa de Emisiones

Emisian Monto a Monto Meonto total por | Fecha de Fecha de Pago
pagarse de | Amortizaciones Emision Colocacion de Intereses
Intereses por de cada
Emisién Emisién
1 DOP 100% a El dia 03 del | Eldia 03 de cada
14,475,000.00 vencimienio mes de mes a partir del 03
DoP Mayodel | de Junio de 2016
2 DOP 100% a DOPRP El dia 03 del | Eldia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Mayo del de Junio de 2016
afio 2016
3 DOP 100% a DOP El dia 03 del | El dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Agaosto del | de Septiembre de
afio 2016 2016
4 DOP 100% a DOP El dia 03 del | El dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Agosto del | de Septiembre de
afo 20186 2016
5 DOP 100% a DOP El dia 06 del | El dia 06 de cada
19,513,356.16 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 06
Septiembre de Cctubre de
del afio 2016
2016
6 DOP 100% a DOP El dia 06 del | Eldia 06 de cada
19,613,356.18 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 06
Septiembre de Qctubre de
del aho 2018
2016
7 DOP 100% a DOopP El dia 12 del | Eldla 12 de cada
15,225,000.00 vencimienic 50,000,000.00 mes de mes a partir del 12
Diciembre | de Enero de 2017
del afio
2016
8 DOP 100% a DOP El dia 12 del | Eldla 12 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 12
Diciembre | de Enero de 2017
del afio
2016
9 DoP 100% a DOP El dia 02 del | Eldla 02 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 02
Febrero del | de Marzo de 2017
afio 2017
10 DoP 100% a DOP El dia 02 del | Eldla 02 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes & partir del 02
Febrerc del | de Marzo de 2017
aio 2017

La Fecha de Emision para [a Novena y Décima Emision sera el 02 de Febrero de 2017

STy (0T SUPERINTEROECIA OE VALORES |
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La Fecha de Emision de las demas Emisiones serd determinada en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision.

2.3 Informacién Legal

2.3.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SV mediante la Tercera Resolucién del Consejo Nacional de
Valores de fecha cinco (05) de febrero de 2016 e inscrita en el Registro dej Mercado de Valores y Productos bajo el Registro
No. SIVEM-096.

El acuerdo y deliberacion por el gue se procede g la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia consta
en el acta remitida a [a SV, es el que se enuncia a continuacion:

Acta de la Asarnblea General Ordinaria de Accionistas en su sesion Extragrdinaria del Emisor de fecha 14 de Julio de 2015,
donde se Autoriza el Programa de Emisicnes y Colocacion de Bonos Corporatives a través de una Oferta Publica en el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/10Q (DOP 500,000,000.00).

2.4 Valores en Circulacién y Deudas con o sin Garantia

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecte Simplificado, el Emisor posee en circulacion dos Programas de
Emisiones de Bonos Corporativos aprobados por unt monto total de DOP 400,000,000.00 y DOP 500,000,000.00, en fecha §
de julio de 2013 y 5 de febrero de 2018, inscritos en el Mercado de Valores y Producto bajo el registro No. SIVEM-Q75 y
SIVEM-098, respectivamente.

Anexo el cuadro con ¢l detalle de los Valores en Circulacion que guedan vigentes:

SIVEM-075
Emisidn Manto Tasa Interés Fija Fecha de Emision Vencimiento
Emitido
Cuarta y Quinta DGR 100MM 10.25% 25 de junio 2014 25 de junio 2017
Sexta, Séptima y Octava | DOP 150MM 10.75% 25 de junio 2014 25 de junio 2018
SIVEM-096
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emisién Vencimiento
Emitido
Primera y Segunda DOP 100MM 9.65% 03 de Mayo de 2016 03 de Mayo de 2018
Tercera y Cuarta DOP 100MM 9.65% 03 de Agosto de 2018 | 03 de Agosto de 2018
Quinta y Sexta DOP 100MM 8.75% 06 de Beptiembre de 06 de Septiembre de
2016 2020
Séptima y Octava DOP 100MM 10.18% 12 de|Diciembre de 12 de Diciembre de
2016 2019

Deudas con o sin Garantias

Al 30 de septiembre de 2016, el pasivo financiero del Emisor representa un 92.63% del total de los pasivos. Este pasivo
financiero se compone de [a siguiente forma: DP 384,355,000.00 de fondas tomados a Préstamos més intereses por pagar
DOP 688,710.00. Las Obligaciones con el Publico mas intereses por pagar ascienden a la suma de DOP 2,8086,704,243,
gue corresponden a Titulos y Valares (DOP 2,804,181,612,00) mas intereses por pagar (DOP 2,522,631,00), y Obligaciones
con el Pablico de Ahorro mas intereses por pagar por un menic de DOP 89,540,887.00.

Al 30 de Septiembre de 2016 el desglose de los fondos tomados a Présta T'Eﬁglso #p.t'hlaﬁ %ggﬁ

el el U
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Tipo Deuda Acreedor Monto Monto Actual* | Tasade | Vencimiento Garantia
Original Interés
Linea de crédito Banco 137,580,000.00 | 137,580,000.00 9.00% Anual Carta de crédito
Scotiabank
Linea de cradito Banco 208,775,000.00 | 208,775,000.00 9 00% Anual Carta de crédito
Scotiabank
Linea de crédito Banco 50,000,000.00 | 50,000,000.00 10.4% Anual No tiene garant(a
Scotiabank especifica

Al 30 de Septiembre 2016, |a estructura de recursos propics y ajenos del Emisor esta compuesia en 75.62% por el pasivo y
24 .48% por el patrimonio.

2.5 Objetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

251 Uso de los Fondos

Los recursos que se obtengan de la Colocacion de los Bonos Corporativos emitidos seran utilizados por e/ Emisor en el
siguiente orden de prioridad; (1) sustitucién de deudas financieras, (ii) capital de trabajo.

{i)

{ii)

Sustitucion de deudas. Cualquier decisidn de pago anficipado de deuda estard sujeta a las caracterfsticas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores. Ver acapite 3.9.1
Deudas con o sin garantia del presente Prospecto. Para la Novena y Décima Emisién del presente Programa de
Emisiones los fondos no serdn utilizados para pago de deuda financiera.

Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podrén ser utilizados en la administracién de
las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
detarminadas en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la cartera de credito y los fondos
disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para reservas por encaje en el Banco Central). Las comisiones y otros
gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los mantos colocados, es decir el
Emisor no utlizara los DOP 500,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, los cuales seran cubiertos con
los flujos de efectivo del Emisor. Para la Novena y Décima Emisién del presente Programa de Emisiones, 100%
de los fondes por DOP 100,000,000.00 serdn utilizados para capital de trabajo.

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

No aplica.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizaciéon de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente para amortizacion
de deuda. Para detalle de lag deudas que posee el Emisor, ver acapite 3.9.1 Deudas con o sin garantia del presente
Praspecto.

Para la _Novena y Décima Emisién del presente Programa de Emisiones los fondos no seran utilizados para

amortizacién de deuda,
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252

Impacto de [a Emision

Si la Novena y Décima Emision del Programa de Emisiones fueran colocadas en su totalidad, la posicion financiera del

Emisor quedaria de la siguiente manera:

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Balance General
(Valores en DOP)

T SUPERINTENDE NCIADE VALORES |

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO
1 3 ENE 2017

Interinos Despues de la Variacién
Sep. 2014 Emisldn
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 3,080,294 103,060,294 100,600,000
Banco Ceniral 302,083,967 302,083,967 -
Banco del Pais 207,597,937 297 587,937 -
Bancos del Exiranjzro 1,650,865 1,650,865 -
Rendimigntos por cobrar 1,135,032 1,135,032 -
605,508,085 705,508,086 100,000,001
Inversionas
Otras inversiones an instrumentos de deuda 50,000,000 50,000,000
Cartera de Credito
Vigente 3,942,901,387  3,842,901,387
Vencida 60,148,220 60,149,220 -
Cobranza judicial - - -
Rendimientos por Cobrar 49,238,984 49,239,984 -
Provisicnes para Créditas (92,328,127  (92,328.127)
3,952,961,484 3,959,961,464 -
Cuentas por Cobrar 10,023,401 10,023,401 -
1 -
Bienes Reclbidos en Recuperacion de Crediios -
Bienes Recibidos gn Recuperacion de Créditos 10,843,677 10,843,677
Pravision por bienes Regibidos en Recuperacién de Creditos (4,847,035} (4.847,035)
5,995,642 5,996,642 -
Mueblasy Equipos - -
Propiedad, Muebles y Equipes 24,168,216 24,168,216 -
Depreciacion Acumulada {6,855.806) {6, 855,806)
17,312,320 17,312,320 .
Otros Activog -
Carges Diferdos 54 466,073 54,466,073
ntangibles 7,393,174 ¥,393,174 -
Activos Diversas 30,242 30,242 -
Amortizacidn Acumulada (6,185,058} {8.185,058) -
— 55,704,431 55,704,431 -
TOTAL DE ACTIVOS 4,704,506,353  4,004,506,253 100,000, 000
PASIVOS
Obligaciones con el pablico - - -
De ahorg §9.540.987 89,540,987 -
Intereses por pagar - - -
89,540,987 89,540,987 -
Fondos Tomados a Prestames - -
De Instituciones Financieras del Pais 304,355,000 394,355,000 -
Intereses a Pagar 668,710 568,710 -
355,043,710 395,043,710 .
Valores en Circulacién - -
Titulos y Valores 2,804,181, 467 2,004,181 467 100,000,000
Intergses por Pagar 2,431,471 2,431,471 -
2.806,612,938 2,906,5612,038 100,000,000
Otros Pasivos 261,647,029 261,647,029 -
TOTAL DE PASIVOS 3,552,844 664 3,652,844 FRd 100,000,000
PATRIMONIO NETQ
Capital pagado 425,000,000 425.000.000 -
Otras Resenas Patrimoniales 42 500,000 42,500,000 -
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 549,624 707 549,624,707
Resultados del Ejercicio 134,536,982 134,536,982 -
TOTAL PATRIMONIC NETO 1,151,661,688 1,151,661,689 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,704,508,353  4,804,508,353 100,000,000
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de fa Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asaciados, S.R.L, es |z sociedad en responsabilidad limitada que ha sido designada mediante el Contrato
del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de marzo de 2016 para ser el rem‘e -de-ta-Masa-de-Cbligaci

e-a-Mas Jgacmmtag
de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Esz g\rtﬂﬁ&@ﬁﬁgﬁg}ﬁﬂ[}.{ﬁ [HresEmAnga
L__,r l.

continuacién: DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. AFPROBADO
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini -
Santo Domingo, Republica Daminicana 2 JENE 2017
- Tels: {B0S) 412- 5575 ,_ oo ehvalor e o Rayi
& Fax. (806)563.6062 e
SHIRS Py muni Y AOK o Contacto: Jose Salas "

Registro Nagional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro enel Instituto de Contadores Plblicos Autdr!
Registrado en la Superintendencia de Valores como AUdltOl‘ Externo bajo el nimero
de registro SVAE-015 de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecte de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bones Corporativos
manifiesta y declara gue no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en la
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su
madificacidn por la Ley No.31-11, y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacidn del Mercado de Valores No. 664-
12.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negoctos o parentesco entre Motor Crédito, (entidad Emiscra de los Bonos
Corporativos) y Salas Piantini & Asociados, (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacién

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Centrato del Programa de Emisicnes, ademdés de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de
Obligacicnistas. Especialmente carresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas [as
acciones judiciales que competan a |a defensa de los intereses comunes de sus representades.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracion jurada:

“PRIMEROQ: Que comparece en calidad de Represenianie de la Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabitidad Limitada, No. 479-08, a ia Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, af Reglamento de Aplicacién a fa Ley de Mercado de Valores No. 664-12, y a las demds
narmalivas que regufan dicho mercado; SEGUNDO: Que esta en pleno efercicio de sus derechos civites;, TERCERO: Que /a
sociedad Safas Piantini & Asociados,es el Representante la Masa de Qbligacionistas de lodas fas Emisiones que
compone el Programa de Emisiones de Oferta Publica de los Bonos Corporativos hecha por Moior Crédito, S.4, Banco de
Ahorro y Crédito (Motor Crédito) por un monito de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (RB$500,000,000.00);
CUARTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no fiene una relacién de control o de sujecibn o dependencia a las
decisiones del emisor; QUINTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no esla controfada conjunfamente con el
emisor, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz; SEXTO: Que ia sociedad Salas Piantini & Asociadaos, no
posee més dei dfez por ciento (10%) de las acciones del emisor, ¢ de una compalila que & su vez controle a éste directa o
indirectamente; SEPTIMO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, en la composicion de sus cuotas soclales no
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consta que ef emisor pesee mas del diez por ciento (10%) de su capial suscrito y pagado ¢ de una sntidad que a su vez la
controle directa o Indirectamente. OCTAVO: Que /a socfedad Salas Piantini & Asociados, es una sociedad de nacionafidad
dominicana, domiciliada en el territorio nacional; no es administrador, gerente, comisario de cuenias ¢ empisados def
Emisor, ni def garante de sociedades tilulares de la décima parte o de una gran porcién mayor del capital suscrito y pagado
de /a sociedad deudora o de fas cuales el Emisor tenge ia décima parte def capital suscrito y pagado o més; no garantiza la
fofalidad o parte de los compromisos del deudor; no ha sido refirado ©f derecho de dirigir, administrar o gestionar una
soctedad a cualquier tituio.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Artfcufo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa
lendran la facultad de realizar, en nombre de fa misma, (odos los actos de gestlion para la defensa de los intereses
comunes de fos obligacionistas,

Articuio 337. Los representantes de fa masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
lendrén exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los ‘mismos, las acciones en nulidad de fa sociedad o
de fos actos y deliberaciones posieriores a su constilucién, asli gomo todas las acciones que tengan por abjeto la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especr’ajjmenfe {a liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la rmasa de oliligacionisias deberan ser debidamente notificadas
en manos de une de sus represemtanies, a pena de nulidad. (Modgicado porla Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero
de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de fa masa no podrén inmiscuirse en la gesiion de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pert sin voz, nf voto. (Modificado por la Ley No. 31-11
de fecha 08 de febrero de 2011, que infroduce nuevas modifiqgaciones a la Ley No. 479-08 sobre Soctedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendrén derecho a obtener comupicacion de Jos documentos puestos a disposicion
de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea seré presidida par un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo enire eflos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente,
Cuando se trate de convocatorfa por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este uftimo. Asimismo, fa
asamblea designara su secrefario.

Péarrafo.- A falta de represeniantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Artfculos 333 y 334,
fa primera asamblea serd abierfa bajo la presidencia provisional del lifular que tenga o del mandatario que
represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4 Informacién Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Deberes del Representante
de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes
Obligaciones:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendrd con voz pero sin voltg,
asf como ejecutar las decisiones que se fomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacitn de la documentacion
pertinente que los identifigue como tenedores. En el case de personas gue asistan en representacion de terceros,
deberd requerir en adicion la presentacién def documento debidamente notarizado que los acredite como lal.

5. Remitir a la Superintendsncia el acta y némina de presenicia de la asamblea general de tenedores de valores dentro

de fos cinca (8) dfas hébiles siguientes a su celebracion, debr’dam@:;‘? ‘fer‘?iggfa’tsf"" . p}':_‘;}gwﬁerrfs, para
conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado %‘%ﬁﬂéjﬁ’ﬂqgiﬁn}e&}mmf@%ﬁ blecidos
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10.
11.

12.
13.
14.

15.
16.

7.

8.

18.

20,
21.

22,

23.

24.

25

26.

27.

28

29,

por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y Productos fen
adelanie, el "Registro”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn v ef cumplimiento de las obligaciones por parte del
emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en ef artfculo 11 {informe a la Superintendencia) de la presente Norma.

Suscribir en nombre de sus representados, cualguier conlrato o acuerdo con el emisor 0 con lerceros, que haya sido
aprohado por asambiea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuenire relacionado a la emisién.
Realizar fodos fos aclos de administracion y conservacion que sean necesarios para el gjercicio de fos derechos y la
defense de los infereses comunes de los tenedores de valores.

Lievar a caba los aclos de disposicién para 108 cuales o facuite la asamblea general de lenedores de valores, en ios
terminos legalmente dispuestos.

Representar a los lenedores de valores en lode lo concemiente a su interés comtin o colactivo.

Solicitar af emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de fa masa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Velar que fos sarteos se celebren acorde a lo establecido en ef contrato de emision o en el praspecto de emisién,
segin corresponda, en caso que una emision de oferta piblica confempie redencién anticipada a través de estfe
mecanismo.

Supervisar y vigitar que el pago de ios rendimientos o intereses v del capital se realicen de acuerdo a lo establecido
en la emision y, en general, cautelar los derechos de los fenedores de valores.

Supervisar Ia efecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar la efecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que fas garantfas de la emisién hayan sido debidamente constifuidas, comprobando la existencia, el valor
de los bienes afectados y que fas garanilas se manlienen, sn fodo momento, conforme a las disposiciones
establecidas en ef conirato de emision.

Culdar gue los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a
favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

Verificar el curnplimiento de todas y cada una de ias obligaciones emanadas del contfrato de emisidn, regiamento
interno, prespeciao de emisitn o del confralo de servicios, segin corresponda, y de las normas vigenles a cargo del
emisor.

Denunciar anfe las autoridades competentes, fan pronto tengan conocimiento, las irregufaridades que puedan
comprometer ia segurdad o los infereses comunes de los fenedores de valores.

Lievar el libro de actas de asamblea general de lenedores de valores, de forma organizada y acivalizada.

Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimientoc manifiesto, conforme a io estabiecido en el
contrato del programa de emisiones.

Cancelar totaf o parcialmente las inscripcionses de garantias de la emision en razén oe la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo arribado por ia
asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las abligaciones o de la entrega en sus manos de fa
totalidad del precio de los bienes a desgravar,

Tener fa polesiad de asistin, con voz y sin volo, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria ©
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de Ia masa y requerir de fa misma los
informes que, a su juicio ¢ al de la asamblea general de lenedores de valores, interesen a 8stos.

Ejercer en nombre de la masa de fenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, conira i10s
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado fa emision.

Ejercer en nombre de sus representados fodas fas acciones pertinentes anle cualquier instancia incluyendc las
judiciales o adminisirativas, de conformidad con el ordenamienio dominicano, en profeccidn de los inferesss
comunes de sus representados.

Actuar en nombrea de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segin sea el caso, asi como también en
los gue se adelante como consecuencia de la loma de posesin de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea chjeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa deberd hacerse parie en el
respective proceso deniro del término legal, para lo cual, acompafiarg a su solicitud, como prueba del crédito, copia
del conirato de emision y una constancia del momnto insoluto del empréstito v sus Inlereses a ser emitida por el
depdsito cenfralizado de valores correspondiente.

Conocer y emitir su opinion sobre el acuerde previo de plan a ser preseniado por el deudor ante el Tribunal, en
virtud de lo dispuesto en la Ley de Reesfructuracién y Liquidacién de empresas y persanas flsicas comercianlss,
No.741-15,

Asumir aultoméiicamente la ropresentacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracién, en el porcentaje y votos gue por ef W reconocidas le
corresponda, conforme a fas reglas y limites establecidos 1534451 rdo) ﬁﬂh’ﬁ&"ﬁr‘tﬁ Mﬂg@ﬂ

y personas fisicas comerciantes No. 141-15, LV R ECCION u ' OFERT, |,,
Soligitar la informacidn que considere necesaria respecta def em.i;sgmy aé
de éste en relacién con los valores emitidos.
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30. Los demés deberes y funciones que se establezcan en el contratb de emisién, el prospecto de emisién, contrato de

servicios o reglamento interno, segtin corresponda o las que e asignen la asamblea general de tenedores de
valores v ofras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, Ia Ley General de las Scciedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualguier momento (Articulo
340}

La asamblea general de l0s obfigacionistas podré ser convocad? por el conssfo de administracion de la sociedad
deudora (e! Emisor), por los representantes de la masa o por los ljquidadores durante el perfodo de fa ligquidacion de
la sociedad (Articulo 341 maodificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrerc de 2011, gue introduce nuevas
modificacicnes a la Ley No. 479-08 scbre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

Uno o varios obligacionistas que fengan por lo menos fa décima parte (1/10) de los titulas de fa masa, podran dirigir
a la sociedad deudora y af representante de la masa una so'j;citud para la convocatoria de la asamblea, por
camunicacién con acuse de recibo que indigire el orden del die propuesto para ser somelide a la asamblea (Articulo
341, parrafo | modificado por la tey No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que inlroduce nuevas
madificaciones a la Ley No. 479-08 scbre Sociedades Comercigles y Empresas Individuaies de Responsabilidad
Limitada);

Si la asamblea no fuese convocada en ef plazo de dos (2) meses a partir de Ia solicitud de su convecaloria, 108
autores de esa soficitud podrén encargar a uno de ellos para so!iFitar al juez de los referimientos la designacion de
un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia dg la misma {(Articulo 341, parrafo li);

La convocaloria de la asamblea general de obligacionistas seré echa en las mismas condiciones que fa asamblea
de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria conhtendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emisidn correspondiente a los ob.‘r'gaciénfstas de Ja masa cuya asambiea es convocada;

b) Ei nombre y el domicilio de fa persena que haya tomado {a iniciativa de la convocaloria y la calidad en ia
cual actua; y,

c) En su caso, la facha, nimero y tribunal de la decision judicial gue haya designado el mandatario encargado
de convocar la asambiea,

£l aviso de convocatoria serd insertado en més de un periddico tirculacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para ef de las oferfas privadas se harg mediante comunfqacidn escrifa con actise de recibo.

(Articufo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nAuevas modificaciones
a fa Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

Ef plazo enire la fecha de la convocaloria v la de la asamblea deberé ser de quince (15) dias por fo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el
Juez podra fijar un plazo diferente (Arifoulo 343, parrafo 1);

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta|del quérum requerido, la segunda asamblea sera
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primrera (Artfcwlo 343, pérrafo 1),

Todo obligacionista tendré el derecho de participar en fa asambleg o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion (Articuio 347, parrafo I);

La asamblea sera presidida por un representante de la_masa,_En aysencia de los representaptes o en caso de

desacuerdo entre ellos, la asamblea designaré una pdrsana-pary; gjercarias fuoch He)Rfsidente. Cuando se
frate de convocatoria por un mandatario fudicial, la asanrifgq“ﬁ\e?é‘ﬁ“kgﬁ _ﬁ#f‘ I"E"f'af'si__ ultﬁf&‘? galaﬁm.fsmo, la asamblea
WALV DIRECCION UE Uk LILA

designara su secretario (Artfculo 350); £ A TL‘%'
AFROBEADOCO
La asamblea general deliberaré en las condiciones del\quérum y de mayorfa. pﬁv' tas en los Arficulos 190 y 191,
sobre lodas las medidas que tengan por objefo asegurar la defensa dd i gationistas y la efeducicn del contrato
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b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derecl
decisiones judiciales;
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¢} Farala fusion 0 la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto 2 fos credifos de fos
obiigacionistas qgue forman la masa, y,

e} Atinente al abandono fotal o parcial de las garantias conferidas a los obfigacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacion de ias modafidades de amortizacion ¢ de las tasas de intereses.

- El derecho de volo atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parle del monto del emprésiito que
representen. Cada obligacitn dard derecho a un volo por fo menos (Articulo 353).

Como Ie indica el citado Articulo 351 de la Ley Na. 478-08 scbre Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayeria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anonimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en 1a primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la
mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 181 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que relinen sélo a los
fitulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de |la asamblea de obligacionistas, se entiende que las
disposiciones del Articulo 191 se aplican a2 las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de
obligacionistas que posean al menos las dos terceras panes (2/3) de tos Bonos Corparativos colacados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este qudrum, la asamblea podra ser prorrogada
para una fecha posterior dentro de los dos (2} meses siguientes.

La asamblea general extracrdinaria especial decidiréd por mayorfa de las dos terceras {2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante deberad cumplir con io establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
informacion que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Artfeulo 11 - informe a la Superintendencia. £l representante de la masa, de conformidad con las disposiciones normativas
vigentes, deberé remilir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de lfos veintissis (26) dias habiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia sobre los elementos
siguientes, segan fes apfique:

1. Representantes de la masa de aobligacionistas:

a) La aufenticidad de fos valores en cuestion, sean fisicos o0 estén representados por anctaciones en cuenta;

b) Valor aclualizado de las garanifas prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las medidas adoptadas por el
representanfe para la comprobacion;

¢} Reporie def nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte def nivel de cumplimientfo del fidiciaric del fideicomiso de garantia de la emision;

e) Confirmacién de fa vigencia y cobertura de los confratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles dados en
garantia y de las acciones llevadas a caba por el representante de la masa en caso de hallazgos que atenten conira fos
derechas de los tenedores de valores;

f} Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el prospecto de
emision y la consecuente modificacion de la misma;

) Nivel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de haberse
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especificado en ef prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parfe del emisor, de conformidad con ios objetives economicos y financieros establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para la comprobacion,

i) La colocacion y negociacién de ios valores de conformidad con las condiciones esfablecidas en ef prospecio de emision;
il Actualizacion de ia calificacion de riesgo de la emisién y dei emisor, confarme a fa periodicidad establecida a fales fines an
el prospecto de emision; |

k) Nivel de endeudamienfo del emisor de conformidad a fo establecido en el praspects de emision;

) Cumplirmienio del emisor en cuanto a la remision peritdica de sus estados financieros a la Superintendencia;

m) Monto fotal de fa emisién gue ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte def emisor,

0) Enajenacion de fas acciones del emisor y las posiciones dominantes déniro de la composicion accionarial, gue
representen por fo menos ef diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

D) Colocacion o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cuaiquier informacion
relevante, como redencidn anticipada, amortizacion, acuerdos con los tengdores de los valores, entre ofras.

q) Procesas de reestricturacion societaria del emisor, esiableciendo Ios avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines;

r) Cuslquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamignfo normal del mismo {laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor elz);

5) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturdleza civil, comercial, penal o administrative
incoados contra ef emisor;

i) Modificaciones al contrato de emision;

u) La adguisicidn y enajenacion de activas por parte del emisor que representen ef diez por ciento (10%) o mas de su capital
suscrito y pagado; _

v) Cambios en la estructura administrativa delf emisor relativos a los principales efecutivos y de las estruciuras que se
relacionen con la emision;

w} Cualquier olra obligacion establecida en ef prospecto de emision, ef contrato de emisién y las disposiciones normativas
vigentes, asimismo cualquier elemento 0 suceso que confleve implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para el
emisor.

Articulo 12. Olras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa deberdn
remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias hébiles sucesivos a ia fecha de octirencia de los hechos
siguientes:

1) Copia dei acte auténtico en fa que conste la constitucion de garantias a su nombre;

2) En caso de redencion anficipada, el representante de la masa debeld glaborar un informe sobre el proceso, debiendo
cerciorarse que dicha redencién se realizG en base a las disposiciones estipuladas en el conlrato de emision, en el
prospecio de emisién y en ef prospecto simplificado correspondiente;

3) En caso de oferta publica de intercambio el representante de la masa debersd elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicho intercambio se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de emision, en
el prospecto de emisidn y en el prospecto simplificade correspondienite;

4) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre fa existencia de alguna circunstancia gue origine la duda
razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asf como de cualquier hecho que afecte
0 pueda afectar de forma significativa fa situacion financiera o legal del emisor. Se entenderé que un hecho afecta de forma
significativa cuando represente, por io menos, el diez por ciento (10%) del totaf del patrimonio dei emisor.

5) La renuncia ¢ remocién del representante de la masa, por causas flo contempladas en la Ley, en el Reglamento y 1a
bresente Norma; v,

6) Los avisos de convocaloria de la asamblea general de tensdores de valores.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en relacidn con [as funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor estéd sujefo en ladicion a lo establecido en la Ley de Sociedades a
los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarie la informacion financiera, técnica, contable, o ddl el gt E.' 3 para ef
) cabal cumplimiento de sus funciones; &HW 9! ﬁiﬁﬁ ?F? A UL ﬁfﬁﬁﬁn g
b} Natificarie, con suficiente anterioridad, Ja redencion enticipada dE‘*”IES ‘Dtnf;gafﬁfﬁ'éﬁ M\,ﬁt&hrﬂ&tﬁa?&ym axposicidn
rezonada de dicha decision y del procedimiento para ef rescatd) de sbafgrmidada-jogesiablegidy emei contrate de
programa de enisiones;
7 3 ENE 2017
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c) Informarie todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones def contrafo de programa
de emisfones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecico en el contraio de programa de
emisiones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11 [Articulos del 322 al 369), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores Namero 864-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones schre el Representante de la
Masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, ef Contrato del Frograma de
Emisiones y la Declaracidn Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumpliir con fo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registra deberdn remitir anualmente las siguienies
informaciones, deniro de los noventa (90) dfas habifes posteriores al clefre del efercicio social, de conformidad con fo
esfablecido en el arifcufo 211 (gjercicio social) del Reglamenta.

Estados financierocs auditados individuales;

Estados financieros auditades consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;
Carta de gerencia, para fines exciusivos de supervisién;

Decfaracién jurada def presidente o ejecutivo principal vy det ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromefe con la veracidad, exactitid y razonabilidad de fas informaciones remitidas;

Copia de la lista de accionistas, aclualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en
el Registro Mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio vy Praduccion correspondiente, en caso de estar constituido
come sociedsd comercial, o en el registro aplicable, en case de que su estruclura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

Ao by

4]

a) En caso de personas fisicas, incluir. nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, y ndmero de cédula de identidad
v electoral 0 pasaporfe si es extranjero de los accionistas presentes o represeniados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas jurldicas inciulr. razén social, domicifio, nimero de Registro
Nacional de Conlribuyentes (RNC), numero de Registro Mercaniil y los dafos de la persona ffsica que fo
representa requeridos en literal a) del presente numeral

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgang equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cémara de Comercio y Produccion
correspondients, en caso de estar conslifuido como sociedad comercial, o en ef registro apficable, en caso de que
su estructura se rija por normativas especiales;

7. Constancfa de lg Direccitn General de Impuestos internos certificando el pago de la liquidacién de impuestos sobre
fa renta del uttimo periodo fiscal,

8. Informe Anual de Gobiernc Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a la
normativa vigente aplicable.

el ™
Articulo 11°.- (Remisién trimestral). Los emisores de valores mscrrtos(;;;i gﬂ%ﬂhﬁa}@ bttt H@L&ﬂ&ﬁus financieros
trimestirales, dentro de Jos quince {15) oias habiles posteriores a |l dejm {.ﬂﬂ-m&ﬁa'ﬁﬁn&ﬁt&w_ fos estados

financieros deben contener, af menos: PN = iFt-. OoOBADO

1) Estado de Situacién Financiera;

2) Estado de Resulfados; 13 ENE 1017
3) Estado de Fiujo de Efectivo; y L inscristien del valor en e Registro del Descado de Valores
4) Estado de cambios en el patrimonio neto. ¥f _:_,,_"mw la aulcizacit szar |3 aledta ptfica
narta de la Supermiendentia, no implica ceriicacion sobe
Farrafo | Los estados listados en los numerales 1), 2) v 3) del p seq{e: rﬁiﬂﬂﬂiﬂmﬂmmlﬂ&? iBresintadgs de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los afadm-ﬁrrancm Timesire anterior presenten
varfacion mayor o igual al cinco por ciento (6%), respecto a la informacion reportada iniciaimente, el emisor de valores
debera revelario a través de Una nola aclaratoria. Para el Estado de Resuitado y el Estado de Fiujo de Efectivo, en adicién a
fa presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el perfodo
que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del frimestre reporiado.
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Péarrafo ll. En casv que el emisor de valores fenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financiercs
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberéan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calfficaciébn de riesgos). Los smisores de Valores representativos de deuda deberan remifir
trimgstralmente a la Superiniendencia el informe de calificacion de rigsgo del emisor y sus valores, emilido por una

cafificadora de riesgos inscrita en el Registro, deniro de los quince (15) dias hébiles pasteriores a Ia fecha de cierre de cada
trimestre.

Péarrafo | Las calificadoras de riesqos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacion de
riesgo, ef cual deberd contempiar ias estados financieros auditados del dliimo perfodo fiscal, los fundamentos en que se
base dicha calificacién, asi como cualquier otra informacidn de inferés que considere dicha caiificadora de riesgo.

Parrafo il. Las emisiones gue sean aprobadas dentfro de los dos (2) primeros meses de un trimesfre deberén remilir el
informe de calificacion aciualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia y Administracian

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administragion

Los Bonos Corperativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiades en su totalidad por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, 5.A. El mismo serd responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corparativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Calle Gustavo Mejla Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
i Tels.: (809) 227-0100
@CEVALDOM £, (00) 562-2479
www,cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superiniendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

2.1.1 Relaciones

No existe ninguna relacidén de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito, sus principales accionistas o socios y

administradores del Emisor, (entidad Emisora de los Bonas) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de
los Benos).
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3.

Antecedentes Financieros del I_Ingdr I ol rn||“-.|TE IDEN(

Informaciones Contables Individuales

3.1 Balance General

Moter Crédito Banco de Aharro y Crédito
Balance General
(Valores an DOP)

alip

CIA DE VALORES |
LV DRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPROBADO

1 3 ENE 2017
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Auditados Aunditades
Dic.2043 Dic.2014 Dig. 2015 Sep.21B
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 3,025,240 1,440,938 1,464,501 3,060,284
Banco Central 321,060,488 467,278,429 283,658,448 302,063,067
Banco del Pals 13,648,344 31,807,240 281,256,000 287 597,937
Bancos del Extranjero 6,888,810 4,834,493 6,171,074 1,650,885
Rendimientos por cabrar 378,137 232,391 796,825 1,135,032
345,001,079 505,593,481 573,386,851 605,508,085
Inverstones
Giras inversianes en instrumentas de deuda - - 50,608,000
Cartera de Credito
Vigante 2.172,099,845 2702061 588 3370547 417  3.842.901,387
Vencida 50,155,985 36,145,108 47 B4B 174 50,149,220
Cobranza judicial 244 394 - -
Rendimientos por Cobrar 29,324,923 32,760,448 37,580,511 49,230,984
Prosisiones para Crédilos (76,998,471) (76,907,938)  (77,5634,368) (82,329,127}
2,174,582,302 2,694,353,597 3,378,441,734 1 959,967,464
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Gobrar 5,335,809 3,094,781 7,025,899 10,023,401
Bienes Reclbldos en Recuperacion de Craditos
Bianes Recibidos en Recuperacion de Créditos 13,750,174 13.093.22¢ 12,877,555 10.843.677
Prondsidn por bienes Recibidos en Recuperacion de Crédilos {11.853,801) {11.764,0158} (10,078,618} (4,847 035)
1,896,577 1,328,241 2,498,937 5,956,642
Mueblesy Equipos
Propiedad, Muebles y Equipas 22,619,265 25,883,059 18,438,641 24,168,216
Depreciacion Acumulada (10,261,465) 12,620,955} (8,747,079 5,655 890)
12,357,800 13,042,104 8,891,612 17,312,320
Ctros Activos
Cargos Diferidos 22,726178 21,626,632 14600637 54 485,073
Intangibles 5,838,351 5,836,361 7,393,174 7,392,174
Activos Diversas - 1,781,164 - 30,242
Amertizacién Acumulada {d,110,355) {4,817.797) {5,806, 329) {6,185,058)
24,251,174 24,226,350 16,267 482 55,704,431
TOTAL DE ACTIVOS 2,563,428, 741 3,341,638,514 3,9B87,392,515 4,704,506,353
PASIVOS
Obligaciones con el pablico
De shome 2,618,889 1,601,585 2,294,304 89,540 887
IMerases por pagar -
2,618,889 1,601,585 2,294,304 89,540,987
Depdsitos da Institucionas Financieras
De Instituciones Financieras del Pais 214,584 - -
214,594 - -
Fondos Tomados a Pregtamos
De Instituciones Financieras del Pals 150,000, 000 200,000,000 325,000,000 384,355,000
Intereses a Pagar 335,808 244 444 1,681,250 588,710
150,336,806 200,243,444 326,581,250 395,043,710
Valores en Circulacicn
Titulos y Vakres 1,580,009,580 2,024, 918,547 2 466,604,061 2804 181467
Intereses por Pagar |07.508 1.973.7067 575,691 2,431,471
1,561,007,068 2,025,292,254 2,467,269,742 2,806,612,938
Otros Pasivos 84,756,538 139,241,417 174,042 502 261,647,029
TOTAL DE PASIVOS 1,808,719,301 2,367 584,284 2,570,187 808  3,552,844,684
PATRIMONIQ NETQ
Capital pagado 325,000,000 425,000,000 425,000,000 425,000,000
Olias Resenas Patimoriales 32,500,000 42,500,000 42,500,000 42 500,000
Resullados Acumultios de Ejercicios Anteriores 307,853,932 287,209,440 406,545 220 548 624,707
Resultados del Ejercicio 89,355 507 119,335,780 143,079,487 134,536,882
TOTAL PATRIMONIO NETO 754,709,439 974,045,220 1,017,124, 707 1,151,651,688
TOQTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,563,428, 741 3,241,639,514 3,987,312,515  4,704,506,353
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3.2 Estado de Resultados
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Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultado
(Valores en DOP)

1 3 ENE 2017
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Auditados  Auditados  Audiados| ' Ipfaninos ok ::,” i
Dic.2013 Dic.2014 Dic.2015 Sepy2016 aria el emizos
Ingrasos financieros
Intereses y comisiones por créditos 377,471,245 441,673,397 537,264,454 505,397,702
Intereses por imersiones 2,267,769 6,631,145 4,714,058 173,232
379,739,004 448,304,542 541,978,512 505,570,534
Gastos financieros
Intereses por captaciones (117,247,008} (162,442,439) (197,380,675) (184,284 536)
Perdida por inversiones - - - -
Intereses y comisicnes por inanciamientas (7,155,885} (2,838,648} (13,846,048) (23,157 698)
{124,402,593)  (165,281,085) (211,226,723) (207,472,234)
MARGEN FINANCIERO BRUTQ 255,336,011 283,023,457 336,751,789 298,098,700
Provisicnes para cartera de creditos (14,500,000 (4,400,000 {4,500,000) (11,205,345)
Provsién para imversiones - {1,300,000) - -
(14,500,000) (5,700,000) (4,500,000) (11,205,345)
MARGEN FINANCIERQ NETQ 240,836,011 277,323,457 326,251,789 286,893,355
Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio (6,174) (5,714) {274) {18,569)
Otres Ingresos Operacionales
Comisiones por senicios 239,918 174,692 152,263 122,066
Comisiones por cambio 1,327,558 911,344 734,042 442 165
Ingresos diversos 42 133,781 47,083,209 53,895,854 57,691,142
43,701,257 48,179,335 51} 782,159 58,255,373
Otros gastos operacionales
Comisiones por senicios (6,040,433} (3,454 678) {8,251,767)  (5,808,569)
Gastos diversos (43,044) (27.183) {4,990) -
(6,083,477) (3,481,859) (3,256,757T)  (5,808,569)
Gastos generales y administrativos
Sueldos y compensaciones al personal (98,307,349 (108,734,125} (115,848,895) (104,607,207)
Sendcios de terceros (9,820,886) (13102702  (18,057,120) (15,258,483
Depreciacion y Amartizaciones (3,293,420) {3,634,278) (3,221,836) (1,991,483
Otras provsiones {26,482,780) (16,217,530)  (15,954,750) {14,801,619)
Otros gastos (60,100,722) (57,310,880)  (63,368,437) (46,626,594)
(198,005,137)  (196,99%,613) (21H,451,038) (183,285,797)
Resultado operacional brute 80,442,480 125,015,606 1Gh.325,879 156,035,793
Ingresos {Gastos) no operacionales
Otros ingresos 50,708,368 49,386,989 52,243,488 43,872 296
Otros gastos (10,008 328) {10, 148,829) (8,945 700y (12,186,196)
40,811,040 39,237,180 4[2,29?,788 31,686,100
Resultade antes de impuesto 121,053,520 164,252,766 205,623,667 187,721,893
Impuesto sobre la renta {31,628,013) {44, 918,985) (BR,544,180) (53,184,911)
Resultado del ejercicio 89,356,507 119,335,780 148,079,487 134,536,982
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3.3 Estado de Flujos de Efectivo

Motor Crédito Banco de Ahorre y Crédito
Estado de Cambio en el Efectivo

(Valores en DOP)
Auditados Auditados Auditados Interinos
Dic.2013 Dic.2014 Dic.2045 Sep.2016
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos 375,394,682 436,730,042 532,444,391 505,397,703
Otres ingresos financleros cobrados 2,267,759 6,631,145 4,714,058 -
Ingresas Financieros por inversiones - - - 173,232
Otros ingresos operacionales cobrados 43,701,257 47 867,346 54,782,159 57,116,428
Intereses pagados par captaciones {117.247,008)  {162,442.439) {197.919,465)  (184,284,536)
intereses y comisiones pagades por financiamientos (7. 155,985) (2,838.646) (13,846,048) (23,187,698)
Gastos generales y administrativos pagados {165,770,431)  {174,259,498) (195,274,452) (164,277.,734)
Ctros gastos operacionales pagados (6,083,477) (3,481,859) {3,256,757) (5,408 568)
Impuesto sobre la renta pagado {31,688,013) (44,916,886) (62,544, 180) (50,684,911}
Cobros (Pagos} diversas por actividades de operacion 28,688,607 70,457,216 73.606.714 43,061,616
Efectivo neto proviste por (usado en) Ias actividades do operacidn 122,387,331 173,786,321 192,706,420 177,505,532
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumenta (Disminucién) en inversiones - - -
Inversienes a aperturar - - - {116,584,608)
Imversiones a fiquidar - - - 66,984,600
Créditos otargados {1,511,256,296) (1,849,710.450)  (2,208.559,628) (1,852,655,668)
Creditos cobratios 1,117,127.850  1,307,086,242 1,493,700,997 1,236,443,548
Adquisicien de propiedad, muebles y equipos {5,097 490) (7,700,817 (2,556,493) (12,160,037)
Praducte de la venta de propiedad, muebles y equipos 1,260,569 2,743,261 4,689,513 923,559
Producto de la wenta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 32,386,201 19,903,377 22,338,620 22,448,085
Efectivp neto provisto por (usado en) actividades de inversisn (365,599,076)  {527,676,387) {€90,086,982) (555,000,513}

EFECTIVQC POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Caplaciones recibidas 1.989,774,308  2,265,308,342 2,736,138,500  3,120,147,453
Dewslucidn de captaciones (1,741,603,141) (1,800,825,864) (2,295 984,571 (2,680,328,393)
Operacién de fondos tomados a préstamaos 255,000,000 315,000,000 545,000,000 684,355,000
Operacicnes de fondes pagados {235,000,000y (335,000,000} (420,000,000  {615,000,000)
Compra de divisas en efectivo - - - -
‘Wenta de divisas en efective - . i 442,164
Efectivo neto provisto por {usado en) actividades de financiamiento 268,171,167 514,482,478 565,173,928 509,616,224
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 24,969,423 160,592,412 67,793,360 32,121,243
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIQ DEL ARD 320,031,857 345,001,079 805,593 491 573,386,852
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANC 345,001,079 505,583,491 573,386,851 605,508,085
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Indicadores Financieros

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Indicadores Finangisros

Auditados] Audiladoz] Auditsdog] faterin

Dic.2013]  Dic. 204 D¢ M1 Sop. 2048
VOLUMEN
Tatal de Acthws Netos (Millones) 258343 | 24184 398731 4,704.51
Tolal de Pasiwos {Millonas) 1.808.72| 2,367.59| 2070.1%| 5.552.84
Tatal Patdmonic Nelo (Millones) 75471 874.05 1,017.12 | 1.151.65
REMTABILIDAD
ROA {Rentabilidad de los Actiws) 5.24 5.78 5.85 .54
ROE {Rentatiligad dal Patdmonio) 17.08 20,12 21.62 22.96
Ingresns Financieros ! Activos Productives irza 14.37 1689 16,686
Margen de imermediacidn Meta f Margen Operscional Brulo ar.16 8536 Be.52 85.04
Actves Produstivos f Actives Totales Brulos 82 86 B1.84 83.41 B84.04
Margen de Intermediacidn Meld (MIN) f Aciivos Praductivas i1.58 10,33 9.70 g.62
LIGUIDEZ [
Oisponibilidades/Talal Capiaciones + Oblig. Con Costo 2013 72.60 20.51 18,40
DigponlibilidadesTolal de Caplaciones 20,13 24.83 23.22 209
Gigponib.+ Imersiones an Depdsilos ¥ Valares/ Tolal Activas 13.48 15.60 14.38 13.99
Actives ProductivosfTotal Captaciones + Oblig. Con Gosio 128.81 122.90 121.99. 122.94
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Canera de Créditos Venclda (Capilaly Tolal de Cartera de Crédilo 2.23 1.31 1.38 1.48
Cartera de Crédito Vigenta {Capilal) f Totat Carlera de Crédite 8rma 96.47 B7.50 g97.53 1.67
Cartera de Crédito Viganta M/N ! Cartera de Crétito Bruta 497 .52 88.51 HB. 46 98.23
Provsién para Ganera / Tolal de Cantera Vencida 138.08 186.29 145.87 136.53
Provizion para Carters / Tolal de Cartera de Crddilo Bruta J.42 273 2.4 2.2
[ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Aclivos Netos 13.46 15.60 28 12.87
Disponibilidades en & Exteror / Disponibilidades 200 0.95 1.08 0.27
Tolel Carera de Cridites nefa f Activas Netos B4.83 83.12 84,73 Ba,17
Adlivos Fijos nelos { Palimonio Técnico 3.46 257 1.57 228
Aciives Fijos netos / Aclivos Netos 0.42 0.40 0.24 0.3?
Biznas Reclbidos en Recuperacion de Crédilos nelos/Actives Netas 0.85 0.77 0.06 212
Qlos Aclivas netos ¢ Activas Netos Q.85 0.75 041 1.18
ESTRUCTURA DE PASIVOS |
Total Pasgivas f Toal Aclives Netos 7056 73.04 74.49 75,32
Carlera de Criditos Bruta f Tola Caplaciones 13137 1346.64 139.94/ 130.92
Activas Productives/Total Pasivos 12187 108.65 114.B4 113,88
Tetal Captaciones / Tolal Pasiws B4.76 85.66 B3.15 Bi.52
Valores sn Circulacldn del POblice f Total Gaplacionas 01,08 99,91 2a.91 98,91
Total Depdsitos f Total Caplaciones 492 008 0.08 3.08
Deapasilos de Ahoro / Total Depdsiios 171 100.00 100.00 100.00
CAPITAL
Indice de Sohencia 15.62 18.40 IFA L 18.08
Endeudamiente (Pasivos/P alimanio Neto) Veces 2,49 2 2082 308
Actihos netos/Palimonio Melo {Veces) 340 am 3492 4.08
Carlera de Crédito Vencida (Capitaly Patrimonioc Nato 6,65 417 4.70) 5.22
Total Cartera der Cridite Brula / Patdimenio Neto (Veces) 288 37 340 352
Aclivos Impraduciivos ¢ Patdmonis Nete (Weces) .81 Q.70 0.67 068
Otros Activos / Palimeonio Nelo (Veces) Q.03 0.03 o.02 0.05
Patimonio Metd £ Activos Nelos 20.44 26,95 25.51 24,48
Patfimeonio Neto / Tolal Pasivs A1.73 36.92 34 24 32 A7
Patrimonio Nete f Tolal Captaciones 44,03 43,10 41.18 3977
Palfimonio Metod Aclivos Netos (Excluyendo Disponibiiidades) 34.02 31.85 20,78 2810
GESTION
Tota! Gastos Generales y Administrativos/Total Caplaciones 10 ™ 8.91 a.04 778
Gastos de Expotgcion / Margen Operacional Brute {Cost ¢ Income) 5B.55 5518 51.92 4807
Gastos Financieros de Captaciones / Captaclones can Costo .84 2.01 7.98 5.458
Gagtos Financieros/Talal Captagiones + Oblig. Con Costo 725 742 7.55 841
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligacionas con Caste T8 7.42 .58 §.41
Total Gastos Generalas y Administ. /Tolal Caplaciones + Oblig. Con Costo 16.01 a1 ?‘10. G823
Gastos Finaneieros / Actives Praductivos (CE) S.e4 6.04 6.18 584
Gastos Financieros /| Aclvos Financieros (CF) 404 517 535 5459
Gastes Firantieres / ngresos Financiens 3276 36.87 38.97 41.04
Gastos Operacionales f Ingresos Operacionales Brulns 81,00 74,82 72.63 72.32
Total Gastos Genarales y Administratlvos [ Activos Tolgles [X:1:] 5.50 24 98 4.78
Gastos de Explotacion / Aclives Productives T.78 8.80 5.82 5.53
(3aslo de Personal / Baslos da Exploladidn 51.31 58.04 5838 &2.09
Aclivos Productivas / No. Empleados {millones de RDS) 2320 2B.5% 2819 32,37
Ng. de Emplaados f Towel de Oficinas (numere de personas) £5.00 403.00 121.00 125.00
Actiwos Totales beuls £ Mo, oficinas (millones de RDE) 266665 MT.TS| 408248 | 431472
Aclivos Tolales brule / No. empleados (millones dg RDS) 28.07 32.50 33.80 38,52
Gastos Generales y Adminisiratives / No. empleados { millones ge RDS) 1.81 1.76 1.64 1.35
Gaglos de Personal ! No. Empleados {milfones en RD§} 1.03 1.04 0.9¢ 0.54
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueidos y Compensaclongs sl PersonalTolal Gasios Grales. y Administ, 57.31 59.04 58.36 62.00
Otros Gaslos Generales/Tols Gastos Generalas y Adminisiralivos 42 8% 40,96 41,84 AT
Total Gastos Generales y AdminisirativosTotal Gaslos 44, 18 42,28 8.5 35.51

Fuente: Balance de Comprobacian Analitico remitide por las entidades de intermediacidn inanciera.
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3.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuaies.

CARTERA DE CREDITO NETA

Estados interinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Septiembre 2018 con el 2015, la carlera de crédito neta de la empresa
experimentd un aumento de un 25.76% para una variacion de DOP 811MM con relacién al 30 de Septiembre del 2015,
debido al incremento en los préstamos otorgados.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

La cartera de crédito neta al 31 de Diciembre 2015 (DOP 3,378MM) con relacion al 31 de Diciembre del 2014 (DOP
2,694MM} aumento en DOP 684MM, para una variacion de un 25.39%, debido al incremento en los montos de Ios
préstamos/ numeros de préstamos otorgados durante el afio 2015,

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

La cartera de crédito neta presenta un aumento de DOP 520MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 23.90% con
respecto al 2013 debido a [a relacion con nuevos distribuidores de vehiculos y al dinamismo en el sector vehicular, pasande
de DOP 2 174MM en 2013, a DOP 2,5694MM en 2014,

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

La cartera de crédito neta presenta un aumento de DOF 346MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 18.91% con
raspecto al 2012, debido al incremento de las colocaciones, pasando de DOP 1,828MM en 2012, a DOP 2,174MM en 2013.

VALORES EN CIRCULACION

Estados interinos Septiembre 2018 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos de Septiembre 2016 con el 2015, los valores en circulacion de la empresa experimentaron
un aumentoc de un 23.13% para una variacion de DOP 527MM con relacién al 30 de Septiembre 2015, debido a la captacion
de nuevos depobsitos.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los valores en circulacion al 31 de Diciembre 2015 (DOP 2,467MM) con relacion al 31 de Diciembre del 2014 (DOP
2,025MM) aumento en DOP 441MM, para una variacion de un 21.76%, debido a la captacién de nuevos clientes.

Digiembre 2014 vs Diciembrg 2013

Los valores en circulacién presentan un aumento de DOP 465MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 29.79%
con respecto al 2013 debido a la captacion de nuevos recursos y a la colocacion de los Bonos Corporativos, pasando de
DOP 1,560MM en 2013, a DOP 2,025MM en 2014,

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los valores en circulacion presentan un aumento de DOP 246MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 18.891%
con respecto al 2012, debide al incremento de las colocaciones y a la ¢olecacion de los Bonos Corporativos, pasando de
DOP 1,314MM en 2012, a DOP 1,560MM en 2013. { AR T R B AT —
Q-’i’l; - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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PATRIMONIO NETO

Estados interinos Septiembre 2018 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Septiembre 2016 con el 2015, el patrimonio neto de la empresa experimentc‘: un
aumento de un 17.04% para una variacion de DOP 167.6MM con relacién al 30 de Septiembre 2015, debido al incremento
en los resultados acumulados y los resultados del gjercicio.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

El patrimonio neto al 31 de Diciembre 2015 (DOP 1,020MM) con reladion al 31 de Diciembre del 2014 (DOP 872MM)
aumento en DOP 147.9MM, para una variacion de un 17.00%, debido a los resultados acumulados.
Diciembre 2014 vs Diciembre 2013.

El patrimonic nete presenta un aumento de DOP 118,336MM al 31 de dlciembre del 2014, incrementando un 15.80% con
respecto al 2013 debido a Ios resultades acumulados, pasando de DOP 755MM en 2013, a DOP 874MM en 2014.

Diciembre 2013 vs Digiembre 2012

Los valores en circulacidn presentan un aumento de DOP 89MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 13.43% con
respecto al 2012, debido al incremento de las utilidades retenidas, pasando de DOP 665MM en 2012, a DOP 755MM en
2013.
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Ciciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los ingresos financieros acumulados al 31 de Diciembre 2015 con relation al 31 de Diciembre del 2014, aumentaron en
DOP 93.6MM para una varacién de un 20.80%, debido al aumento de la cartera vigente, y los intereses ganados por
inversiones realizadas durante el curso del afio.

Diciembre 2014 vs Diclembre 2013

Los ingresos financieros y operativos presentan un aumento de DOP 68 565M al 31 de diciembre del 2014, incrementando
un 18.06% con respecto al 2013 debido principalmente al aumento de cartera vigente la cual crecié en DOP 530MM, y a los
intereses ganadas por inversiones.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los ingresos financieros y operativos presentan un aumente de DOP 18,012M al 31 de diciembre del 2013, incrementando
un 4.98% con respecte al 2012 debido al aumento de cartera vigente la cual crecié en DOP 371MM.

GASTOS FINANCIEROS

Estadgs interinos Septicmbre 2016 vs Septiembre 2015

Los gastos financieros acumulados al 30 de Septiembre 2016 con relacidn al 30 de Septiembre del 2015 aumentaron en
DOP 54,840M para una variacién de un 36.02%, debido a intereses pagados por captaciones que aumentaron en DOP
38.9MM, e intereses pagados por fondos tomados a préstamos en el paié que aumentaron en DOP 15.9MM,
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Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los gastos financieros acumulados al 31 de Diciembre 2015 con relacién al 31 de Diciembre del 2014 aumentaron en DOP
45.9MM para una variacion de un 27.80%, debido a intereses pagades por captaciones que aumentaron en DOP 34.9MM, e
intereses pagados por fondos tomados a préstamos en el pals que aumentaron en DOP 11MM.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Los gastos financieros aumentaron en DOP 40,878M para una variacién de un 32.86% con respecto al 2013, debido a
intereses pagadas por captaciones que aumentaron en DOP 45.195MM, y a la reduccién significativa en los fondos tormados
a prestamos en el pais.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los gastos financieros disminuyeron en DOP 17,506M para una disminucién de un 12.34% con respecto al 2012, debido a
la reduccién de los intereses pagados por captaciones de DOP 37,527MM, producto del descenso en las tasas de interés en
el mercado.

INVERSIONES

Estados interinos Septiembre 2018 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Septiembre 2016 con el 2015, se observa que existen inversiones realizadas por
un monte de RD$50,000,000.00 en titulos del Ministerio de Hacienda.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Al comparar los estados interinos al 31 de Diciembre 2015, no existen inversicnes realizadas al cierre del 31 de Diciembre
2015. Durante el afic 2015, se han realizado inversiones en banccs comerciales a corto plazo, y en la subasta de letras de
Banco Central, buscando un mayer rendimiento en los excesos de liguidez de la institucion.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Al comparar el afio 2014 con el 2013 se observa que ho existen inversiones realizadas al cierre del afio fiscal. Durante el
afo 2014, se han realizado inversiones en bancos comerciales a corto plazo, compra de titulos de Banco Central y
Ministerio de Hacienda en el mercado secundario, y colocacion en subasta de letras de Bance Central, buscando un mayor
rendimiento en los excesos de liquidez de |a institucion.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Al comparar el ano 2013 con el 2012 se ohserva gue no existen inversic
transcurso del afio se realizaban inversiones en subasta de letras de Banc
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Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Al comparar los estados interinos al 31 de Diciembre 2015 con los del 31 de Diciembre 2014, los pasivos de la empresa
experimentaron un aumente de un 25.39% para una variacion de DOP 601.3MM, debido al incremento en los valoras en
circulacion y los fondos torados a préstamos.
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Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Al comparar el afo 2014 con el 2013, los pasivos de la empresa experimentaron un aumento de 30 89% para una variacion
de DOP 558MM, debido esencialmente al incremento en los valores en circulacion,

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Al cornparar el afio 2013 con el 2012, los pasivos de la empresa experimgntaron un aumento de 18.67% para una variacion
de DOP 284MM, debido esencialmente al incremento en los valores en cirpulacion (DOP 246MM).

3.6 Informacion Relevante

361 Tendencias o incertidumbres

El mercado automotriz en perlcdos recientes ha mantenido un robustd dinamismo explicado por el favorable ambiente
macroecondmico que ha experimentadoe el pais, para ¢l arfio 2016 se espera que dicho dinamismo se mantenga, aunque
podria estar impactado negativamente por una posible reforma fiscal. No obstante, Motor Crédito espera continuas con la
trayectoria de crecimiente, basada en un aumento en la penetraciép en los distribuidores de vehiculos atendidos.
Asimismo, las expectativas del ssctor financiero son de un desempafio positivo en crecimiento, calidad de activos y
rentabilidad, lo que también influira positivamente en el desemperio de Mdtor Crédito.

3.6.2 Liguidez corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucién, a fines mejorar los indicadores de liguidez histéricos evidenciados por el Banca,

3.6.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningtn hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia en
sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en et precio o repago de los Bonos Corporativos referidos

en el presente Prospecto. . ; X A
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Declaracion del Inversionista
Valida para la Décima Emisién

Supednendencia 4o Valores
Departamanto de Rogintre

Cnmumncienu de E
291012017 109 m‘"
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Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00)

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucidén de fecha cinco (05) de febrero de 20186, inscrite en el
Registro del Mercado de Valeres y Productos bajo el registro No. SIVEM-098 y regisirado en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-BC0059.

Emisor

Valores

Calificaclén

Monto Total del Programa de
Emisiones

Monto a Emitir de la Décima
Emisién

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacién
Primaria de la Décima Emisién

Horario de Recepcién de
Ofertas de Pequefos
Inversionistas de la
Décima Emisién del
Programa

Motor Crédito, S5.A., Banco de Ahorro v Crédito, {en lo adelante el
“Emisor” o “Motor Crédito™).

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos™).

Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- {dom)
por Fitch Rep(blica Dominicana, S.R.L. {en lo adslante “Fitch
Republica Dominicana®.

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 500,000,000.00).

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00).

Trescientos sesenta y cinco {365} dlas calendaric a partir de la
inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos.

25 de Enero de 2017.

A partir de la fecha de publicacién del Avise de Colocacidn
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacidn, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emisién, en el horario establecido por la BVRD.



Fecha de Inicic de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas
para la Décima Emisién del
Programa

Fecha de Finalizacion de Recepeién
para las Ofertas de Pequeiios
Inversionistas de la Décima
Emisién del Programa

Horario de Recepcidn de
Ofertas del Priblico en General

Fecha de Emisién, Fecha de Inicio
de Recepcidn de Ofertas del
Puiblico en General e Inicio del
Periodo de Colocacién para la
Décima Emisién

Fecha de Finalizacidn del Periodo
de Colocacién y de Recepceidn de
Ofertas del Pablico en General

Fecha de Suscripcién o
Fecha Valor de la Novena
Emisibén

Valor Maximo de Inversion para
Pequeiios Inversionistas de la
Décima Emisién del Programa

Valor Maximo de Inversidn para
el Pablico en General

Vencimiento de la Novena
Emisidén

Representacion del
Programa de Emisiones

25 de Enero de 2017

01 de Febrero de 2017

A partir de la Fecha de In
de los Valores hasta la

cio del Periodo de Colocacién y Emision
Fecha de Finalizacidn del Periodo de

Colocacion Primaria, el
Valores autorizados po

suscripcion en el horarig establecido por cada uno de ellos,

ente Colocador y los Intermediarios de
la SIV, podran recibir érdenes de

¥

registrarlas en ¢l sistema|de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacion.

02 de Febrero de 2017

16 de Febrero de 2017

T para el Peguefio Inversionista y T+1 para el Pablico en General

Hasta un valor maximg
Novecientos Cincuenta
§39,953.00).

Para la Décima Emision
inversionista.

02 de Fehrero de 2020 (3

Los Valores del Progra

p de Quinientos Treinta y Nueve Mil
y Tres Pescs Dominicanos (DOP

TO habra maximo de inversion por cliente

| aitos)

de Emisiones estan representados por

m
medic de un Macrotltulo :rara cada Emision firmado por [a persona

autorizada por el Emisor
notario. Ademas, se debs

e instrumentado bajo firma privada ante
ra hacer constar |los valores mediante un
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Tasa de Interés

Riesgos del Emisory
del Programa de Emisiones

Pericdicidad en el
Pago de Intereses

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversidn
Precio de Colocacién Primaria

de la Décima Emisidn

Amortizacidén del Capital

Acto Auténtico por cada Emisidn, redactado en la forma
establecida por la Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art.
92 del Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho
acto deben ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y
en CEVALDOM.

Tasa de interés Fija y/o Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecfo y en el
Prospecto Simplificade de cada Emisién. La Tasa de Inferés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Décima Emisién serd
de 10.15%.

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de
riesgo de Motor Crédito proviene de sus operaciones crediticias,
al 30 de septiembre de 2016 el 85.33% de la cartera lo
representan créditos al consumo mientras que el 14.67% esia
representado por créditos comerciales los cuales son utilizados en
su mayorla para la financiacion de flofas de vehicules. Este riesge
ha sido mitigado en buena medida por 1a amplia experiencia del
personal en la evaluacién del perfil de riesgo del solicitante. El
Emisor continia reflejando adecuados indicadores de calidad de
activos. El Comité ALCC del Emisor mantiene vigilancia
permanente sobre estos puntos y toma las decisiones pertinentes.
El Riesgo de Tasa de Interés es un riesgo sistematico {es decir,
derivado de factores externos) que hace variar la cuantia de los
flujos financieros o su valor, Posibles fluctuaciones en los niveles
de las tasas de interés, se encuentra mitigado por la posibilidad
que tiene el Emisor de ajustar tanto las tasas activas como las
pasivas en el corto plaze. Para mayor informacion sobre los
riesgos ver acapite 3.17. del Prospecto de Emision (Ver en el
preémbulo del presente prospecto la disponibilidad de dicho
prospecto).

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el

Prospecto Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la
Décima Emisién sera Mensual.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

Ala par.

Pago unico al vencimiento.



Opcidn de Pago Anticipado

Garantia de los
Bonos

Colocacién de los Valores

Modalidad de la Colocacion

Fecha de Aprobacion

Agente Estructuradory
Colocador

Agentes Colocador

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

El Emisor tendra el defecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los onos el valor total del monto colocade en
cada Emision. Este dprecho podra ser ejercide, segin lo
establecido en el acapite(2.1.2.12 del Prospecto y en el 1.2,11 del
Contrato del Programa dg Emisiones. El Emisor especificars en el
Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emision y en el Prospecto simplificado de cada Emisidn si la
Emision ofrecida incluye [esta opcion. La Décima Emision tendra
la opcidon de pago anticipado a partir del Primer aiio cumplido.

El Programa de Emisidnes de los Bonos no contara con una
garantla especifica, sing una acreencia quirografaria, poseyendo
el Obligacionista una |prenda comun sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor.|Estos Bonos no se consideran como
deptisitcs, de modo due no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articilo 64, literal ¢} de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Colocacidn de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones,
segin lo establecido (en el acapite 2.1.2.1 del Prospecto
Simplificado.

El Emisor realizara la cojocacion a través de BHD Lebn Pueste de
Bolsa bajo la modalidad de Colocacién al Mejor Esfuerzo o
Colocacidn en Firme, a fleterminarse en el Prospecto de Emision,
en el Prospecto Simplificado para los Emision restantes y en el
Aviso de Oferta Publica |correspondiente a cada Emision. Bajo la
modalidad en firme se ofertaran al publico en Mercado
Primaric para dicha coldcacion, sino que seran adquiridas por el
Agente Colocador. Sil embarge, se publicard un Aviso de
Colocacién para dar congcimiento de dicha emisién. Los valores
podran ser transados likremente en mercado secundaric a partir
del dia habil posterior a fa liquidacion de los valores adquiridos por
los Agentes Colocadoreg.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mefiante su Tercera Resolucidn de fecha 05
de febrero de 2016.

BHD Leén Puesto [de Bolsa, S.A. registrado en la

Superintendencia de Va
Bolsa de Valores de |3

ores de la Replblica Dominicana y en la
Republica Dominicana, sera el Agente

Estructurador del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bd
Bolsas registrados en
Colocador del presente

CEVALDOM Depésito

Isa & Inversiones & Reservas, Puestos de
la SIV y en la BVRD, sera el Agente
Programa de Emisiones de Bonos.

Centralizado de Valores, S.A (En lo

adelante CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia,

Pago (en lo adelante

“‘Agente de Pago”) y Administrador del
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Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacién y liquidacién de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha treinta 04 de marzo de 2016 entre CEVALDOM vy el
Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de

Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de
marzo de 2018 para ser el representante de la Masa de
Obligacicnistas de cada una de las Emisiones que ¢componen el
presente Programa de Emisiones.

Informacion importante:

‘La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar
la Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacién sobre la calidad de
los valores o la solvencia del Emisor™.

‘La inscripcién del valor en la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

Yo

Yo

Yo

En mi (nuestro) carécter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00) no. SIVEM-088, declaro
(declaramos) que:

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Prospecto Emision y el Prospecto Simplificado correspondiente
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00), inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Praducto bajo el no. SIVEM-088, con el propdsito de comunicar al pablico los términos y condiciones de
la Décima Emisién, y ofrecer las informaciones que legaimente deben ser suministradas con motivo de
una oferta pablica de valores de conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 19-00, el Reglamento de
Aplicacién de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones establecidas
en la Resolucién CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscripcion
en el Registro de la Oferta Publica de Valores; asi como lka Norma para la Elaboracion del Prospecto de
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Colocacién de una Cferta Plblica de Valores contenida en la Resolucion CNV-2005-05-EV del 28 de
enero del 2005 y todos sus anexos.

Firma: Cédula No.:
Firma: Cédula No.:
Firma: CédulT No.:




Supsrintendencia de Valares
Despurtamenta de Reghitrs
cn mun!elﬂonu de B mndtl

Declaracion del Inversionista

Valida para la Novena Emision
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta

Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 500,000,000.00)

Este Programa de Emisiones fue aprobade por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucion de fecha cinco (05) de febrero de 2016, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096 y regisirado en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-BC00589.

Emisor

Valores

Calificacion

Monto Total del Programa de
Emisiones

Monto a Emitir de la Novena
Emision

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacién del
Aviso de Colocacion
Primaria de la Novena Emisién

Horaric de Recepcidn de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas de la
Novena Emision del
Programa

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorrg y Crédito, (en lo adelante el
“Emisor” o “Motor Crédito™).

Bonos Comorativos (en lo adelante “Bonos”).

Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- (dom)
por Fitch Repudblica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Fitch
Republica Dominicana™).

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DCP 500,000,000.00).

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00).

Trescientos sesenta y cinco (365) dlas calendario a partir de la
inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos.

25 de Enero de 2017.

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Perlodo de Colocacién, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Pericdo de
Colocacién de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.



Fecha de Iniclo de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas
para la Novena Emision del
Programa

Fecha de Finalizacion de Recepcion
para las Ofertas de Pequefios
Inversicnistas de la Novena
Emisién del Programa

Horario de Recepcién de
Ofertas del Publico en General

Fecha de Emision, Fecha de Inicio
de Recepeion de Ofertas del
Piiblico en General e Inicio del
Periodo de Golocacién para la
Novena Emisién

Fecha de Finalizacion del Periodo
de Colocacién y de Recepcion de
Ofertas del Pablico en General

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor de la Novena
Emisidn

Valor Méximo de Inversion para
Pequeiios Inversionistas de la
Novena Emisién del Programa

Valor Maximo de Inversiéon para
e| Publico en General

Vencimiento de la Novena
Emisidn

Representacién del
Programa de Emisiones

25 de Enero de 2017

01 da Febrero de 2017

A partir de la Fecha de |
de los Valores hasta |
Colocacion Primaria, el

icio del Perfodo de Colocaciény Emisién
Fecha de Finalizacion del Perledo de
gente Colocador y los Intermediarios de

Valores autorizados por la SIV, podran recibir drdenes de
suscripcion en el horarip establecido por cada uno de ellos, y
registrarias en el sistemg de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacién.

02 de Febrero de 2017

16 de Febrero de 2017

T para el Pequeiic Invel

Novecientos Cincuen
539,953.00}.

Para la Novena Emision
inversionista.

02 de Febrero de 2020

Los Valores del Progran
medio de un Macrotitulo
autorizada por el Emis
notario. Ademés, se d

#

Hasta un valor maxiq
t

fonista y T+1 para el Pablico en General

o de Quinientos Treinta y Nueve Mil
y Tres Pesos Dominicancs (DOP

no habré maximo de inversién por cliente

(3 aitos)

na de Emisicnes estan representados por
para cada Emisién firmado por la persona
e instrumentado bajo firma privada ante

earera hacer constar los valores mediante un
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Tasa de Interés

Riesgos del Emisory
del Programa de Emisiones

Periodicidad en el
Pago de Intereses

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversion
Preclo de Colocacion Primaria

de |a Novena Emision

Amortizaclén cel Capital

Acto Auiéntico por cada Emisién, redactado en la forma
establecida por |la Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art.
92 del Reglamento No. 864-12, las compulsas notariales de dicho
acto deben ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y
eh CEVALDOM.

Tasa de interés Fija ylo Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el
Prospecto Simplificade de cada Emision. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Novena Emisién
sera de 10.15%.

Los riesgos inherentes a Motar Crédito son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liguidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de
riesgo de Motor Crédito proviene de sus operaciones crediticias,
al 30 de septiembre de 2016 el 8533% de la cartera lo
representan créditos al consumo mientras que el 14.67% estd
representado por créditos comerciales los cuales son utilizados en
su mayorfa para la financiacién de fiotas de vehiculos. Este riesgo
ha sido mitigado en buena medida por la amplia experiencia del
personal en la evaluacion del perfil de riesgo del solicitante. El
Emisor continia reflejando adecuados indicadores de calidad de
activos. El Comité ALCC del Emisor mantiene vigilancia
permarente sobre estos puntos y toma las decisiones pertinentes.
El Riesgo de Tasa de Interés es un riesgo sistematico (es decir,
derivado de factores externcs) que hace variar la cuantia de los
flujos financieros o su valor. Posibles fluctuaciones en los niveles
de las tasas de interés, se encuentra mitigado por la posibilidad
que tiene el Emisor de ajustar tanto las tasas activas como las
pasivas en el corto plazo. Para mayor informacion sobre los
riesgos ver acapite 3.17. del Prospecto de Emision (Ver en el
preambulo del presente prospecto la disponibilidad de dicho
prospecto).

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el

Prospecto Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la
Novena Emision serd Mensual.

Un Peso Dominicano con 004100 (DOP1.060).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

A la par.

Pago unice al vencimiento.



Opcién de Pago Anticipado

Garantia de los
Bonos

Colocacion de los Valores

Modalidad de la Colocacion

Fecha de Aprobacién

Agente Estructurador y
Colocador

Agentes Colecador

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

El Emisor tendra el deyecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emision. Este dprecho podra ser ejercido, segun o
establecido en el acapite|2.1.2.12 del Prospecto yen el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emision y en el Prospecto simplificado de cada Emisidn si la
Emision ofrecida incluye jesta opcién. La Novena Emisién tendra
la opcién de pago anticjpado a partir del Primer afio cumplido.

El Programa de Emisignes de los Bonos no contard con una
garantia especifica, sind una acreencia quirografaria, peseyendo
el Obligacionista una [prenda comin sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor.|Estos Bonos no se consideran como
depésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articylo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Colocacion de los V,
segun lo establecido
Simplificado.

ores se realizard en diez (10) Emisiones,
en el acapite 2.1.2.1 dal Prospecto

El Emisor realizara la cojocacion a través de BHD Leén Puesto de
Bolsa bajo la modalidgad de Colocacion al Mejor Esfuerzo o
Colocacién en Firme, a feterminarse en el Prospecto de Emision,
en el Prospecto Simplificado para los Emision restantes y en el
Aviso de Oferta Publica | correspondiente a cada Emision. Bajo la
modalidad en firme se ofertaran al pablico en Mercado
Primario para dicha coldgcacion, sino que serdn adquiridas por el
Agente Colocador. Sinl embargo, se publicara un Aviso de
Colocacion para dar copocimiento de dicha emisian. Los valores
podran ser transados libremente en mercado secundario a partir
del dia habil posterior a [a liquidacién de los valores adquiridos por
los Agentes Colocadores.

El presente Programa
Nacional de Valores m
de febrero de 2016,

Emisiones fue aprobado por el Consejo
iante su Tercera Resolucién de fecha 05

BHD Ledtn Puesto |de Bolsa, S.A. registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana y en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, sera el Agente
Estructurador del preserte Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bglsa e Inversiones & Reservas, Puestos de
Bolsas registrados en [la SIV y en la BVRD, serd el Agente
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Depétsito
adelante CEVALDOM) §
Pago (en lo adelante

Centralizado de Valores, S.A. (En lo
sera designado como Agente de Custodia,
“Agente de Pago”) y Administrador del

4




Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacion y liguidacion de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacién de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha treinta 04 de marzo de 2016 entre CEVALDOM y el
Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos gque pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de

Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de
marzg de 2016 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones.

Informacion importante:

"La inscripcién del valor en el Registro del Mercada de Valores y Productos v l2 autorizacién para realizar
la Oferta Piablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacién sobre la calidad de
los valores o la solvencia del Emisor”.

“La inscripcidn del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

Yo

Yo

Yo

En mi (nuestro) caracter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Deminicanos con 00/100 {DOP 500,000,000.00) no. SIVEM-098, declaro
(declaramos) que;

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Prospecto Emisién y el Prospecto Simplificado correspondiente
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 004100 ({DOP 500,000,000.00), inscrites en el Registro del Mercado de Valores y
Producto bajo el no. SIVEM-098, con el propdsitc de comunicar al publico los términos y condiciones de
la Novena Emisi6n, y ofrecer las informaciones que legalmente deben ser suministradas con motivo de
una oferta plblica de valores de conformidad con lo dispuesto per la Ley No. 18-00, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones estabilecidas
en |a Resolucién CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscripeién
en el Registro de la Oferta Publica de Valores; asl como la Norma para la Elaboracién del Prospecto de

5



Colocacion de una Oferta Plblica de Valores contenida en la [Resolucién CNV-2005-05-EV del 28 de

enero del 2005 y todos sus anexos,

Firma:

Firma;

Firma:

CédulaNo.;

Cédul4 No.:

Céduli No.:




Superintendencia de Valores
Departamente de Registre
Comunicaciones de Entradas
16/03/2016 12:13 PM

A i

5

DECLARACION JURADA

BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A,, existente de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, R. N. C. 1-01-56604-3, con domicilio y asiento social en la calle
Luis F. Thomen esquina Winston Churchill, Torre BHD, 5to. Piso, en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, debidamente
representada por su Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, sefior DIEGO TORRES
MARTIN, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, provisto de la cédula de
identidad numero 001-1801540-3, domiciliado y residente en esta ciudad; por medio del
presente documento DECLARA BAJO LA FE DE JURAMENTO lo siguiente: PRIMERO:
Que actia como agente estructurador y colocador del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos de MOTOR CREDITO, S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO, por un
monto de hasta QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(DOP 500,000,000.00) (en lo adelante, “EL PROGRAMA DE EMISIONES") autorizados y
aprobados por el Consejo Nacional de Valores en fecha cinco (05) de febrero de 2016,
con el registro SIVEM-096; SEGUNDO: Que dentro de lo que compete en su funcién de
estructurador del PROGRAMA DE EMISIONES, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A.,
empled la debida diligencia en la recopilacién de informacién y documentacion relativa a
MOTOR CREDITO, S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO, incluyendo la celebracion de
reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha entidad; y TERCERO: Que
por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A no ha
auditado independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracién
de los Prospectos relativos al PROGRAMA DE EMISIONES vy, en consecuencia, BHD
LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendré responsabilidad alguna sobre la
veracidad de cualquier informacién o certificacion provenida del emisor, de manera
explicita o implicita, contenida en los precitados Prospectos.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en dos (2) originales de un mismo tenor y
efecto, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la
Republica Dominicana, a los nueve (09) dias del mes de marzo del afo dos mil dieciséis
(2016).

LEON PUESTO DE BOLSA, S.

| =2z
DIEGO TORRES MARTIN
Vicepresyeét): Gerente General
O, Juan Manuel Mesa Pérez .
Yo, Abogado y Notario Publico de los del Numero del
Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula
numero 4493 , CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el

presente documento, fue puesta libre y voluntariamente, en mi presencia por el sefior
DIEGO TORRES MARTIN, cuyas generales y calidad constan, quien me ha declarado
bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su
vida publica y privada. En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Repblica Dominicana, a los nueve (09) gias del megde marzo del afio dos mil dieciséis
(2016)
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BALANCE GENERAL 51387
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016 -2015
(Valores en RDS)

30/09/2016 30/09/2015
ACTIVOS
Fondos disponibles
Caja 3,060,294 1,022,343
Banco central 302,063,967 341,503,730
Bancos del pafs 297,597,937 82,926,901
Bancos del extranjero 1,650,865 1,209,629
Rendimiento por cobrar 1,135,032 347,342
605,508,095 427,009,945
Inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda 50,000,000 -
50,000,000 -
Cartera de crédito
Vigente 3,942,901,387 3,144,594,867
Vencida 60,149,220 42,723,581
Rendimientos por cobrar 49,239,984 38,766,138
Provisiones para créditos (92,329,127) (77,164,341)
3,959,961.464 3.148,920,245
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar 10,023,401 5,833,825
10,023,401 5,833,825
Bienes recibidos en recuperacidn de eréditos
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 10,843,677 11,983,280
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de erédit (4.847.033) (9,474,546)
5.996.,642 2,508,734
Propiedades, muebles y equipos
Propiedad, muebles y equipos 24,168,216 20,549,460
Depreciacion acumulada (6,855.896) (9,753,425)
17,312,320 10,796,035
Otros activos
Cargos diferidos 54,466,073 54,338,522
Intangibles 7,393,174 7,393,174
Activos Diversos 30,242 -
Amortizacién acumulada (6,185,058) (5.524,060)
55,704,431 56,207,636
TOTAL DE ACTIVOS 4,704,506,353 3,651,276,421
Cuentas contingentes
Cuentas de orden z 7,132,420,295 5.972,131,426

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar / Santo Dominge, Republica Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contactoi@motorcredito.com.do / www.motarcredito.com.do



MOTOR

CREDITS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones con el Publico

De ahorro
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamos
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Yalores en circulacion
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes
Cuentas de orden

=
Benahtare P

Presidente

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar /

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaciones de Entradas
21/10/2016 11:63 AM  m.manzano

NN 1

51387
30/09/2016 30/09/2015
89,540,987 4,336,705
80,540,087 4,336,703
394,355,000 225,000,000
688,710 566,667
395,043,710 225,566,667
2,804,181.467 2,278,175,089
2431471 1,224,315
2,806,612,938 2,279,399,404
261,647,029 157,966,536
3,352,844,664 2,667,269,312
425,000,000 425,000,000
42,500,000 42,500,000
549,624,707 406,545,220
134,536,982 109,961,888
1,151,661,689 984,007,108
4,704,506,353 3,651,276,420
(7,132,420,295) (5,972,131,426)

o4
Eladia Rosario
Gerente de Operaciones

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: (809) 540-3900 / Fax: (B09) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.de / www.maotorcredito.com.do



MOTOR
CREDITO

Superintendencia de Valores
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51387
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016 -2015
(Valores en RDS)
30/09/2016 30/09/2015
Ingresos financieros
Intereses y comisiones por créditos 505,397,702 392,327,726
Intereses por inversiones 173,232 3,703,547
505,570,934 396,031,273
Gastos financieros
Intereses por captaciones (184,284,536) (145,311,448)
Intereses y comisiones por financiamientos (23,187,698) (7,220,007)
(207,472,234) (152,531,455)
Margen financiero bruto 298,098,700 243,499,818
Provisiones para cartera de créditos (11,205,345) (2,500,000)
(11,205,3435) (2,500,000)
Margen financiero neto 286,893,355 240,999,818
Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio (18,569) -
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios 122,066 110,064
Comisiones por cambio 442,165 567,480
Ingresos diversos 57.691,142 39,611,167
58255373 40,288,711
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios (5,808,569) (2,487,702)
Gastos diversos - (4,990)
(5,808,569) (2,492,692)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (104,607,207) (85,480,225)
Servicios de terceros (15,258,493) (11,032,068)
Depreciacion y Amortizaciones (1,991,483) (2,553,975)
Otras provisiones (14,801,619) (11,833,422)
Otros gastos (46,626,994) (45,059,329)

(183,285,797)

(155,959,019)

Resultado operacional 156,035,793 122,836,818

Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos 43,872,296 33,890,533

Otros gastos (12,186,196) (6,094,628)
31,686,100 27,795,005

Resultado antes de impuestos 187,721,893 150,632,723

Impuesto sobre la renta

Sultado del periofl

()R

¥ ;j (53.184.911)
SO F’”Oﬁ{\u
9 4,536,982

(40,670,835)

109,961,888

57 g@&
"‘-\.‘
o’ adia Rosario

Presidente RS a--, sic /7 ’ Gerente de Operaciones

s, [ITF

|.f
Av. Abraham Lincoln 1056, Edlficm Ambary"Santo Domingo, Republica Dominicana
el.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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MOTOR CREDITO,S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO

FLUJO DE CAJA EJECUTADO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016-2015

Superintendencia de Valores
Departamento de Reglatro

Comunicacionss de Entradas

21/1072016 11:63 AM

MR AR
51387

L

DETALLE

ENERO-SEPTIEMBRE 2016

ENERO-SEPTIEMBRE 2015

Efectivo por actividades de operacion
Intereses y comisiones a cobrar por créditos

505,397,703

392,327,728

{Otros ingresos financieros a cobrar 0 2,363,111
Ingresos Financieros por Inversiones 173,232 1,340,435
Otros ingresos operacionales a cobrar 57,116,428 39,721,232
Intereses a pagar por captaciones -184,284,536 -145,311,450
Intereses y comisiones a pagar por financiamientos 23,187,698 -7,220,007
Gastos generales y administrativos a pagar -164,277,734 -139,648, 144
Otros gastos operacionales a pagar -5,808,568 2,361,894
Impuesto sobre la renta a pagar -50,684 911 40,670,835
Caobros (Pagos) diversos por actividades de operacion 43,061,616 -4,903,895
Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades de operacién 177,505,532 95,636,281
Efectivo por actividades de inversion
Inversiones a aperturar -116,984 608 -8,037,343,360
Inversiones a liquidar 66,984,608 8,037,343,360

En el Banco Central de la Repablica Dominicana 66,984 608 7,796,844 610
En instituciones financieras del pais 0 240,498,750
Otras inversiones 0 0
Créditos a otorgar -1,852,655,668 -1,576,487,600
Interbancarios Otorgados 0 0
Créditos a cobrar 1,236,443 548 1,102,700,306
Créditos Ay B 1,195,747,598 1,060,069,210
Créditos C 24,858,882 31,524,734
Créditos Dy E 15,837,068 11,106,362
Interbancarios Cobrados 0 0
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos 12,160,037 =2,343,708
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 923,559 4,689,513
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 22 448 085 16,030,500
Efectivo neto provisto (a usar) en actividades de inversion -6535,000,513 -455,410,989
Efectivo por actividades de Financiamiento
Captaciones a recibir 3,120,147,453 1,863,521,255
Captaciones a devolver -2,680,328,303 -1,607,893,581
Operaciones de fondos a tomar prestados 684,355,000 420,000,000
Interbancarios Recibidos 0 0
Operaciones de fondos a pagar 615,000,000 -395,000,000
Interbancarios Pagados 0 0
Aportes de Capital a recibir 0 0
Dividendos a pagar y otros pagos a los acclonistas 0 0
Compra de divisas en efectivo 0 0
Venta de divisas en efectivo 442,164 563,489

|Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades de financiamiento 509,616,224 281,191,162
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO 32,121,243 -78,583,546
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 573,386,852 505,593,491
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 605,508,095 427,009,945

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio- Ambar / Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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MOTOR CREDITO,S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO Y EL EFECTIVO NETO PROVISTO (USADO) POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Suplrfntlndmcra de
Depart amento de

Regis
Comunicacioney g o
2111012018 115

i i

Valores

|DETALLE
ENERO-SEPTIEMBRE 2016 |ENERO-SEPTIEMBRE 2015
|Resultado del Ejercicio 134,536,982 109,961 888
0
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto provisto (usado) por las
|actividades de operacidn: 0
0
Provisiones constituidas: 26,902,844 14,333 421
Cartera de créditos 11,205,345 2,500,000
Inversiones 0 0
Provisidn para propiedad, muebles y equipos 0 0
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 0 0
Rendimientos por cobrar 15,697,499 11,833,421
Contingencias 0 0
Otras provisiones 0 0
Liberacion de Provisiones: 13,956,531 10,124,180
Cartera de créditos 0 0
Inversiones 0 0
Provision para propiedad, muebles y equipos 0 0
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 0 0
Rendimientos por cobrar 13,956,531 10,124,180
Contingencias {0 0
Otras provisiones 0 0
Depreciaciones y amartizaciones 4,206,443 4703392
Impuesto sobre la renta diferido, neto 2,500,000 ]
Pérdida en venta de propiedad, muebles y equipos 0 ol
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 3,006,743 76,573
Fluctuacion de Inversiones 1] 0
Efecto por Fluctuacion Cambiaria Neta -154,561 -498 881
Cambios Netos en Activos y Pasivos 20,500,775 -23,811,559
(Otros Ajustes 37,160 995,622
Total de ajustes 42,968,553 -14,325,611
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién = 177,505,535 95,636,277
P
F/4%
Preparado por %M{QC Cel 6"‘".-""?."\'(" - 3
= ¢ *
\
Av. Abraham Lincoln 1056, Edificioc Ambar / Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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ESTADO DE PATRIMONIO NETO
TERMINADO AL SEPTIEMBRE DEL 2016
VALORES EN RDS

Superintendencla de Valores
Departamento de Registro

temunlelelonu de Entr-dn
21M0/2016 11:63 A

I lllllllllll [

Capital Reserva Capital Resultados Resultado Total
Pagado Legal Adicional Acumulados de del Patrimonio
Bancaria Pagado Ejercicios Ejercicio
Anteriores
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 425,000,000 42,500,000 - 406,545,220 143,079,487 1,017,124,707
Transferencia de resultados 143,079,487 (143,079,487)
acumulados
Aportes de capital
Superavit por reevaluacion
Ganancias neta no realizada sobre inversiones
en valores disponible para la venta
Dividendos pagados:
Efectivo
Acciones
Resultado del gjercicio 134,536,982 134,536,982
Transferencia a otras reservas
Saldo al 30 de Septiembre del 2016 425,000,000 42,500,000 - 549,624,707 134,536,982 1,151,661,689

Presidente

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar / Sante Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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Republica Dominicana

Supsrintendencia de Valores

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito Oupartament de Rgiaro

Comunicaciones de Entradas
16/01201T120PM  m.m

A I. b anzang
ctualizacién R

Calificaciones 401

Escala Nacional

Factores Clave de las Calificaciones

g 00 Rentabilidad Alta: La rentabilided de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito (Motor
gg;:ogﬂm?;:::ﬂ: ggp f;%s;a Crédito) es alta, reflejo del riesgo del segmento que atiende, una calidad de activos adecuada y
millones A-(dom) niveles de eficiencia buenos. Fitch Ratings considera que el crecimiento del crédito, asi como los
Perspectiva gastos por provisiones y operativo controlados, son factores que permitiran a la entidad continuar
Largo Plazo Estable manteniendo su rentabilidad elevada.

Resumen Financiero

Molar Crédita 8.A., Banco da ARerioy Capitalizacion Robusta: Fitch espera que la capitalizacién de Motor Crédito se mantenga sdlida,

Crédito sustentada en la rentabilidad amplia, calidad buena de la cartera y la politica conservadora de

30sep 31dic reinversién del total de las utilidades. A septiembre de 2016, el indicador de Capital Base segun
(DOP millones) 2016 2015 , ) . , . } .
Activo Total (USD 1012 871 Fitch sobre activos ponderados por riesgo alcanzd 27.4%, muy superior al promedio del sistema
millones) financiero de 17.3%.
Activo Total 4,704.4 3,987.3
Patrimonio Total 1,151.8 1,0171 " ; ;
Utilidad Operativa 156.0 1633 Calidad de Activos Buena y Estable: A septiembre de 2016, la calidad de la cartera de Motor
Utilidad Neta 1345 1434 Crédito era buena. La relacién de morosidad de 1.33% resultd baja, comparada con el promedio
Hiledss ey Iafe, A del sistema fi i de 1.8% a | isma fecha. Esto refleja las condiciones favorables del
ROAA Operativo (%) 486 451 el sistema financiero de 1.8% a la misma ; - o] ] . a ,
ROAE Operativo (%) 19.24 17.27 entorno, el conocimiento del negocio, las politicas conservadoras de colocacion de créditos y el
g::;:?;'; dicals Ao TR0 A80F ritmo de crecimiento de la cartera. Las reservas cubren 1.7 veces (x) la cartera vencida, mientras
Capital Base segin 27.43 27.98 que la incidencia de castigos es baja.
Fitch/Activos Ponderados
por Riesgo (%) i : g i f la liqui f
indice de Capital 18.40 17.10 Concentraciones Pasivas Altas: La administracion del fondeo y la liquidez es un factor de
Regulatorio (%) importancia alta para Motor Crédito, dado el modelo de negocios que conlleva una dependencia
Fuente: Mator Crédito y Fitch, S &

alta de fondos institucionales. A septiembre de 2016, los 20 mayores proveedores de fondos
Cafa;laf'ﬂicﬂs de las Emisiones de representaron un elevado 51%, pero esto se mitiga por la rotacion alta de los créditos, estabilidad
Reud de fondos provenientes de la colocacion de bonos y el acceso a lineas de crédito bancarias no
Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos ullizadas
Mento DOP400 millones :
Afio 2013 - . . . )
Vencimiento 2018 Emision de Deuda: Ninguna de las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 millones y
Namero de Registro SIVEM-075 DOP500 millones tiene algun tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacion
Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos concuerda con la de la entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
:"?"“’ gg:"‘w millones mediano y largo plazo, como es la emision de deuda, favorece la gestion de la brecha entre activos
no . i

Veicimients 2020 productivos y pasivos ONnerosos.

Nimero de Registro  SIVEM-096

Sensibilidad de las Calificaciones

Inf Relacionado . .
ey Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y de negocio, la agencia

Perspectivas 2017 Bancos de

Centroamérica y Reptiblica Dominicana estima que la probabilidad de aumento de la calificacion en el mediano plazo es limitada. Sin
(R LI embargo, una mejora en el calce de plazos o diversificacion de fondeo podria favorecer a las
Metodologia Relacionada calificaciones, aunque esto no es el escenario base.

Metodologia de Calificacion Global de

Bancos (Qctubre 21, 2016). Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento en la morosidad que aumentara el indicador por
Analistas encima de 3%, incidiendo en un retroceso significativo de la capitalizacion, podria reducir la
Larisa Arteaga calificacion nacional de largo plazo de Motor Credito.

+809 563 2481

larisa.arteaga@fitchratings.com

Sergio Peia

+571 326 8999

sergio.pena@fitchratings com

www fitchratings.com Enero 12, 2017

www.fitchca.com
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultados

30 sep 2016 30 sep 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 die 2013 31 dic 2012
9 meses 9 meses  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) {(USD millones)
1. Ingresos por Intereses scbre Préstamos 10.9 505.4 537.3 441.7 377.5 357.8
2. Otros Ingresos por Intereses 0.0 0.2 4.7 6.6 23 3.9
3. Ingresos por Dividendos n.a. na. na. na. n.a n.a.
4. Ingreso Bruto per Intereses y Dividendos 10.9 505.6 542.0 448.3 379.8 361.7
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 4.0 184.3 197.4 162.4 117.2 138.9
6. Otros Gastos por Intereses 0.5 23.2 13.8 2.8 7.2 3.0
7. Total Gastos por Intereses 4.5 207.5 211.2 165.2 124.4 141.9
8. Ingreso Neto por Intereses 6.4 2081 3308 2831 255.4 219.8
9. Ganarcia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados na. n.a. na. na. n.a. n.a,
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Estado de Resultados
12. Ingreso Neto par Seguros n.a. n.a. na. na na na.
13. Comisiones y Honorarios Nefos (0.1) (5.3) (2.4) (2.4) (4.5) (1.1}
14, Otros Ingresos Operativos 1.2 57.7 539 46.8 420 30.4
15, Total de Ingresos Operativos No Financieros 1.1 52.4 51.5 44.4 375 29.3
16, Gastos de Personal 23 104.8 115.8 106.7 98.3 80.4
17. Otros Gastos Operativos LT 78.7 88.7 90.2 99.6 8951
18. Total Gastos Operativos 3.9 183.3 2145 196.9 187.9 1755
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada coma Patrimonio na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 36 167.2 167.8 130.6 95.0 736
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.2 11.2 4.5 4.4 145 124
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 0.0 1.3 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 34 156.0 163.3 124.9 B0.5 61.2
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada come Patrimonio na. n.a. n.a. na na. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes na. na. na. n.a. n.a. n.a
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia na. na. na. na. n.a. n.s.
28, Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.7 ny 42.3 8.3 40.8 491
29, Utilidad Antes de Impuestos 4.0 187.7 2056 164.2 1211 110.3
30. Gastos de Impuestos 1 53.2 62.5 46.0 3.7 283
31, Ganancia/Pérdida por Cperaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 29 134.5 143.1 118.2 89.4 B2.0
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. na. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos na. na. na n.a. n.a n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. na n.a. na. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a na na. n.a. n.a.
37. Ingresao Integral de Fitch 29 134.5 143.1 118.2 B9.4 82.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
35, Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 29 134.5 143.1 118.2 89.4 82.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periado n.a na. na na. n.a, na.
41, Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. na na. n.a n.a.
Tipo de Cambio uspi = UsD1 = usm = UsDt = usp1 =
DOP 46.46680 DOP 4565620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédita 2
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
Valido para la Novena y Décima Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha Catorce (14) de Julio de 2015 de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas en sesion Extraordinaria de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito,
aprobado mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha cinco (05) de febrero de 2016, Inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-096 e inscritos en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD) conforme a la autorizacion No. BV1603-BC0059.

Entidad Emisora

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, inscrito como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEV-023.

Calificacion de Riesgo

El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo
A- (dom) por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L.
Para Fitch, las calificaciones A-(dom) a largo plazo, corresponden a una sdlida
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones economicas pudieran
afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un
grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores. Las calificaciones pueden ir acompanadas de un “+" 0
“-" para denotar la relativa posicion dentro de la categoria, excepto para las
categorlas AAA y aquellas debajo de CCC.

Tipo de Instrumento

Bonos Corporativos.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00).

Monto Ofertado de la Novena y Décima
Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00)
cada una.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino una acreencia guirografaria, poseyendo el Obligacionista una
prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se
consideran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera.

Destinatarios

Personas Juridicas, inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en
general, el publico inversionista, nacional o extranjero.

Denominacion Unitaria

DOP 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100).

Monto Minimo de Inversion

DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100).

Valor Maximo de Inversion para Pequefios
Inversionistas

Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos
Dominicanos (DOP 539,953.00).

Valor Maximo de Inversion para el Publico
en General

Para la Novena y Décima Emision no habra valor maximo de inversion
para el Publico en General.

Tasa deInterés Fija Anual en Pesos
Dominicanos y Tasa Efectiva de
Rendimiento de la Novena y Décima
Emision

10.15%

Precio de Colocacion Primaria

A la par.

Periodicidad de Pago de los Intereses
(Base Actual/365 dias)

Pagadero Mensual

Vencimiento de los Bonos Corporativos
de la Novena y Décima Emision

02 de Febrero de 2020 (3 afios)

Opcidén de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los

Amortizacion del Capital

Fecha de Emision, Fecha de Inicio de
Recepciaon de Ofertas del Publico en
General e Inicio del Periodo de
Colocacion para la Novena y Décima
Emision

02 de Febrero de 2017

Periodo de Recepcién de Ofertas de
Pequenos Inversionistas para la Novenay
Décima Emision

Bonos el valor total, del monto colocado de la Novena y Décima Emision. Este
inversionistas y al Representante de Ia Masa de Obllgamomstas de minimo
Simplificado. AAIAK AE A )
UC Ul'th PUBLICA
M JENE 207 e
DA% parte de la Superintendencia, no imtica cerlificacion sobre

derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el Primer (1er.) afic después
de la Fecha de Emision de los Bonos de esta Emisidn, con un preaviso a los
treinta (30) dias calendario, y gue a an-une@a-da-cemc-:mm.en_un\
(1) periodico de circulacion nacio g@f WN;EN@ENCQ@W”EM&
A Vencimiento. ’ GOION
PLAN PW
La inscripcion del valor en el Registro del Mercado da Valores
y Frotucios y 1a aufonzacion para realizer 1a uierla publica
25 de Enero al 01 de Febrero de 2DA7
L la calidad de los valores y la solvencia dal emisor,

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion para la Novena y Décima
Emision

16 de Febrero de 2017

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.

Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Coloca’mon Primaria, el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autgﬂzadgs pon la SIV,
podran recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establécido po’r cada (no de

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocaciéon y Emisién de los |

ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en &l horaﬁo estéblemdo por esta
en sus reglas de negociacion. =




Horario de Negociacion de la Bolsa de
Valores de la Reptblica Dominicana
(BVRD)

El horario establecido por IaJ BVRD.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario 'Orden de Suscripcién” disponible en la pagina
www.bhdleonpb.com.do, o en la oficina de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. o
cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta de corretaje debera ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (809) 243-3491 o por correo
electrénico info@bhdleonpb.com.do o en las oficinas de cualquier intermediario
de Valores autorizado por Ig SIV.

Prorrateo para las Ofertas de Pequefios
Inversionistas

Para cada Emision, si el :Ivalor acumulado de la suma de las ordenes de
Pequefios Inversionistas regibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber
excluido las ordenes por el monto minimo de suscripcion. A partir de la
notificacion de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los
Intermediarios procederan a la confirmacion de las drdenes con los Pequefios
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el
presente Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecto Simplificado.

Prorrateo para las Ofertas del Publico en
General

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
de Valores supera el monto|total pendiente por colocar de la emision, la BVRD
realizara un proceso de prarrateo de las drdenes ingresadas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayor informacion ver acapite
2.1.6.1.2 del Prospecto Simplificado.

Notificacion de los Resultados

Después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD, de cada dia del pericdo
de Colocacién se notificara a los participantes sobre la aceptacion o rechazo
de las ofertas. El rechazo de una Carta de Presentacion de Oferta u Orden de
Suscripcion se encuentra déterminado, por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado (Ver acapite 2.16.1 del Prospecto Simplificado) y por la falta de
disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra
causa de rechazo de una !oferta es que el inversionista seglin su perfil de
inversionista no puede asurir el riesgo de los valores que se le ofrece o por
tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Pablico en General

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anotacién en cuenta a través de
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Representacion del
Programa de Emisiones

Desmaterializados

Mecanismo de Suscripcion y
Negociacion

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana S.A.

Agente de Pago, Administracion y
Custodia de Valores

CEVALDOM, Deposita Centralizado de Valores, S. A.

Representante de la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto Simplificado

En el domicilio y pagina web de:

Motor Crédito, S.A. Banco dé Ahorro y Crédito (www.motarcredito.com.do)
Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana (BVRD) (www.bvrd.com.do)
Superintendencia de Valores de la Repulblica Dominicana (SIV)
(www.siv.gov.do)

En el domicilio de BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A.

Miembro de la Bolsa de Valares de Republica Dominicana, S.A.
Registro BVRD PB-001; Registro Mercantii 11420SD;
Superintendencia de Valores SVPB-006.

Calle Luis F. Thomen, esq. Winston Churchill, Torre BHD 5to. Piso.
Tel: 809-243-3600; y Fax: 809-243-3491. E-mail:info@bhdleonpb.com.do

Registro

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Producios y la autorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.
“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre la calidad del valor o

la solvencia del emisor”.|
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